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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES PLANVITAL S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CONSOLIDADOS

Af{Áus¡S RAzof{ADo DE Los EsTADos FINANGIERoS PoR EL PERfoDo AL 31 DE
DICIEIiaBRE DE 2014 Y 2013.

Anális¡s comparativo y explicac¡ón de las principales tendenc¡as observadas entre los estados
f¡nanc¡eros actuales, comparándolas con igual periodo del año anter¡or y respecto del últ¡mo estado
f¡nanc¡ero anual, con relac¡ón a lo siguiente:
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Exolicaciones:

Explicac¡ón de las principales variaciones de los ítems del activo, pasivo, patr¡monio neto y estado
de resultados.

Liouidez
La Liqu¡dez Corr¡ente, refleja un aumento con respecto al ejercic¡o anterior.

Razón Ácida
La razón ác¡da en el ejercic¡o 2014 refleja un aumento en comparación con el ejercic¡o anter¡or, por
la d¡sminución de las provisiones de impuesto a la renta en el pas¡vo circulante, es relevante
observar que la proporción de efectivo dentro del act¡vo corr¡ente es mayor en comparac¡ón al 31
de d¡ciembre de 2013 (62,10o/o y 68,280ó respectivamente).

Razón de Endeudam¡ento
Este ¡ndicador presenta una leve d¡sminuc¡ón en el ejerc¡c¡o 2014, con respecto al ejerc¡c¡o 2013,
debido al aumento de cap¡tal que provoca un aumento del patr¡mon¡o y al aumento del pasivo por
la prov¡s¡ón por ¡mpuestos d¡feridos del encaje por el aumento de tasa del2oqh al27qo.

Gastos promedio por cotizante
El gasto promedio por cotizante presenta un aumento respecto dei año anterior debido al gasto
correspondiente a la preocupac¡ón cont¡nua por mejorar el serv¡c¡o a nuestros afil¡ados,

Porcentaje de cotizantes
El porcentaje de cot¡zantes se mant¡ene con respecto al ejerc¡cio anterior, a pesar del aumento de
cotizantes y afiliados con respecto al ejercicio 2013.

4.O2 Expl¡cac¡ón de las pr¡ncipales variac¡ones de los ítems del activo, pasivo, patrimon¡o neto y estado
de resultados,

ACTIVOS

Concepto

E erclclo Actu.l Al
3rltzl20t1

E erclclo Anterlor Al
3tlt2l2ot3

varlaclon

Ml M$ M$ q5

Corrientes 8.473.523 8.485.554 (12.031) (0,14)

No corrlentes 40.894.513 36.481.449 4.413.064 1o,79

Totál ActlvoÉ .9.364.036 44.957,OO3

a) Activos Corri€ntcs

Ex¡ste una d¡smlnución de los activos corr¡entes de M$ 12.031,- equivalente a un (0,14olo) con
respecto al térm¡no del ejercicio anterior.
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b) Act¡vos No Corrientes

Los activos no corr¡entes aumentaron, respecto de d¡ciembre del año anter¡or, en Mg 4.413.064,
equ¡valente a un 10,79%. Las princ¡pales variaciones son las s¡gu¡entes:

r' El encaje presenta un aumento de M$ 4.806.957 equ¡valente a un L7,35o/o, que se produce por
el ¡ncremento de los fondos de pensiones.

PASIVOS Y PATRIMO IO

Coñcapto
E erclclo Actual a¡

3Llt2l2Ot4
Ere¡c¡c¡o Añtor¡or ál

3tlt2l2ot3
varlaclon

lrl i,lS irl %
Corrlentes s.605.287 6.535.148 (929.861) (16,59)

No conlentes 6.406,712 4.922.542 1.484.170 23,17

Patrimonlo Neto 37.356.037 33.509.313 3.846.724 10,30

Total Da¡ívo v Datrlmonlo 49.364.036 44.967.OO3

a) Paslvo Corriente

Los pasivos corr¡entes presentan una d¡sm¡nución de M$ 929.861 equ¡valente al (16,59yo), deb¡do
a la d¡minución de la prov¡s¡ón de impuesto a la renta.

b) Pas¡vos l{o Corrlent€s

Los pas¡vos no corrientes aumentaron en M$ 1.484.170-, equivalente a 23,17o,/o con respecto al
c¡erre del ejercic¡o anterior, princ¡palmente por el impuesto diferido del encaje por el cambio de

c) Patr¡monlo

El patrimonio neto presenta un aumento de N$ 3.A46.724.-, equ¡valente a 10,30o/o con respecto al
c¡erre del ejerc¡c¡o anterior, principalmente por el aumento de capital en el ejercic¡o 2014.

¡. Ingresos Ordinarios

Los ¡ngresos ord¡narios d¡sm¡nuyeron en M$ 4.727,156.-, en comparación con el periodo del
ejerc¡cio anterior. Esta baja es fundamentalmente deb¡do a los ingresos por comisiones fue menor
por el cambio de tasa en las comisiones en el mes de agosto, cuya var¡ación fue de un (27,20yo).

ii. Rentab¡lidad del encaJe

La rentabilidad del encaje presenta un aumento de Mg 1.496.921.- equivalente a un 48,59olo con
respecto al ejercicio anter¡or, deb¡do a la mayor rentabil¡dad de los fondos de pensiones.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAT,ES

Concepto

Eer.¡clo Actual
al3tlt2l2ot4

M$

Ejerc¡cio Antérr¡or
At 3tlt2l2ot3

M$

variacion

M$ qh

Ingresos Ord¡nar¡os

Rentabllidad del Encáie

Primas de Seguro

Gastos del Personal

Otros gastos

Depreclaclon y Amortizacion

Perd¡da por deter¡oro (plusval¡a comprada)

Otros Ingresos y Gastos

tft¡l¡dad (Perdida) antes de iñpuesto

Impuesto a Ia renta

Util¡dadlPerd¡da) del Elerclcio

17.381.536

3.080.881

(48.024)

(8.001.ss9)

(6.740.945)

Q67.2r4)
0

598.414

6.003.089

(435.287)

5.567.802

22.108.692

1.583.960

(29.17s)

(7.831,225)

(6.189.772)

(148.628)

(3.135.760)

690.602

7.044.694

(1.907.8s0)

5.140.844

(4.727.156)

1.496.921

(18.849)

(170.334)

(ss1.173)

(118.s86)

3.r35.760

(92.188)

(1.04s.60s)

1.472.563

426.958

(27,20)

48,59

39,25

2,13

8,18

44,34

0,00

(15,41)

(17,42\

(338,30)

7,67
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¡¡i, Pr¡mas de Seguros

La prima de seguro de ¡nvalidez y sobrev¡vencia aumento en Mg 18.849.-, equivalente a un
39,25% con respecto al ejercic¡o anterior.

lv. Gastos del Personal

Los gastos del peBonal aumentaron en M$ 170.334 equivalente a un 2,!3qo con respecto al
ejercic¡o anterior.

Otros Gastos

Los otros gastos tuvieron un aumento en los costos de comerc¡al¡zac¡ón y computación de M$
551.173.- con respecto al ejercicio anter¡or.

v. Impuesto a la Renta

Los impuestos dism¡nuyeron en M$ 1.472.563, equivalente a un (338,30%) con respecto al
ejerc¡c¡o anter¡or.

4,O3 Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen diferencias entre los valores de l¡bro de los activos y
pasivos presentados en el balance y los valores económicos y/o de mercado.

4.04 Descripción y anál¡s¡s de los principales componentes de los flujos netos or¡ginados por las activ¡dades
operac¡onales, de inversión y financiam¡ento al 31 de diciembre de 2Ol4 y 2013.

a) En los flujos orig¡nados por actividades de operaciones, se encuentra los pagos a proveedores y
remunerac¡ones. Los otros pagos se compensan con los otros cobros y que corresponden a pagos
efectuados por la adm¡n¡stradora y que posteriormente se recuperan desde los Fondos de Pens¡ones,
Compañías de Seguros y otros.

b) Con relac¡ón a los flujos or¡ginados por actividades de invers¡ón, éstos se refieren principalmente a los
movim¡entos financieros asociados a Ia compra y venta de cuotas del encaje y a depós¡tos a plazo en
que se invierten

c) Los flujos or¡ginados por activ¡dades de financiamiento corresponden a los pagos de préstamos
efectuados por la Soc¡edad.

d) La variaclón neta del efectivo y efect¡vo equ¡valente de M$ (531.652) del per¡odo 2014, comparada
con la variac¡ón neta de M$ (567.548).- del per¡odo 2013.

4.O5 Análisis de las variaciones más ¡mportantes ocurridas durante el periodo, en los mercados en que
participa, en la competencia que enfrenta y en su part¡cipación relativa.

En el Ejercic¡o 2014, AFP Planvital S.A., aumenta su participación de mercado en cuanto al número de
af¡liados y cotizantes. Al 31 de diciembre de 2Ol4 tiene 451.790 af¡liados sign¡f¡cando
aproximadamente un 4,64% de paÉicipación de mercado.

4.06 Anál¡s¡s del Riesgo de Mercado

El mayor ingreso de la soc¡edad se explica por una parte por los ingresos por comisiones. Estas
provienen de las cotizaciones prev¡s¡onales de los trabajadores afil¡ados a nuestra Administradora de
Fondos de Pens¡ones. Dichas cotizac¡ones no están afectas a ningún riesgo f¡nanciero (interés, tipo de
camb¡o), las cuales solo se verán afectadas por la economía del país (aumento o d¡sminuc¡ón de ia
tasa de desempleo), mayor o menor recaudación de cotizaciones prev¡sionales y el cobranza de
comisiones de la administradora.

La utilidad del encaje es otro de los componentes ¡mportantes de los ingresos, que según las normas
legales deben ser ¡nvertidos en cuotas de los Fondos de Pens¡ones, y se encuentra somet¡do a las
normas de ¡nversión y de cobertura de r¡esgo de los mismos fondos de pens¡ones,
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