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INTRODUCCION

Corresponde a AFP PlanVital S.A., en adelante, también, la “Administradora”, efectuar todas las gestiones
necesarias para cautelar la obtencién de una adecuada rentabilidad y seguridad en las inversiones de los
Fondos que administra. Asimismo, en cumplimiento de sus funciones debe atender exclusivamente al
interés de los fondos de pensiones y asegurar que todas las operaciones de adquisicion y enajenacion de
titulos con recursos de los mismos se realicen con dicho objetivo.

Este documento establece directrices para la gestion de los distintos fondos de pensiones que administra
AFP PlanVital, estableciendo ciertos parametros de riesgo y controles, que tienen por finalidad mantener
un adecuado balance entre rentabilidad y riesgo de las carteras de inversiones.

Las labores de administracion de los recursos de los fondos de pensiones deberan desarrollarse siempre
dentro del marco legal y del marco definido por las directrices y lineamientos que se contienen en el
presente documento.

En el Titulo | se definen las Politicas de Inversion de AFP PlanVital S.A., que han sido desarrolladas y
aprobadas por el Directorio de la Sociedad, y que resultan obligatorias, en cuanto sea pertinente, al
Directorio y a los ejecutivos de la Administradora que participan en el proceso de decisién y/o ejecucion
de las acciones de administracién de los recursos de los fondos de pensiones. Los aspectos que abordan
estas politicas son los siguientes:

l. Objetivo de Inversion;

Il. Apetito y Gestion de Riesgo;
Il. Criterios generales para evaluacion y seleccion de distintas alternativas de inversion;
V. Criterios adoptados respecto a los subyacentes;

V. Tratamiento de Excesos;
VI. Evaluacion de desempefio;
VII. Estructura Organizacional;
VIII. Condiciones Eticas y Profesionales;
IX. Control Interno; vy,
X. Manuales y Procedimientos.

Por su parte, en el Titulo Il (POLITICAS DE SOLUCION DE CONFLICTOS DE INTERES DE AFP
PLANVITAL S.A.) del presente documento se establecen las Politicas de Solucion de Conflictos de Interés
de AFP PlanVital S.A., que han sido elaboradas por el Comité de Inversiones y Solucién de Conflictos de
Interés de la Sociedad (en adelante, “CISCI”) y aprobadas por el Directorio de la misma, y que resultan
obligatorias para todos los miembros del Directorio, y los demas ejecutivos que trabajan o prestan
servicios para ésta, y que, en mayor o menor medida, intervienen en los procesos de administracién de
los recursos de los fondos de pensiones.

Estas Politicas regiran para cada uno de los fondos de pensiones administrados, en todo el Proceso de
Inversion. En caso de contradicciones entre el marco legal vigente y estas Politicas, prevalecera lo

dispuesto en el marco legal vigente.
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TITULO I: POLITICAS DE INVERSION DE AFP PLANVITAL S.A.

|. OBJETIVO DE INVERSION

Conforme a lo dispuesto en el articulo 45 del Decreto de Ley N° 3.500, de 1980, en adelante “DL 3.500”,
las inversiones que se efectien con recursos de los fondos de pensiones tendran como Unico objetivo la
obtencion de una adecuada rentabilidad y seguridad. Todo otro objetivo que se pretenda dar a tales
inversiones se considerara contrario a los intereses de los afiliados y constituira un incumplimiento grave
de las obligaciones de la Administradora.

El perfil de riesgo de cada fondo de pensiones esta determinado por la Ley, y la Administradora procurara
mantener la diferenciacion de las inversiones de cada uno conforme a esa determinacion. Los distintos
tipos de fondos de pensiones se diferencian por la proporcion de sus recursos invertidos en titulos
financieros de renta variable, los cuales se caracterizan por tener un mayor riesgo y una mayor
rentabilidad esperada.

De acuerdo a lo anterior, en cuanto a la exposicién a renta variable y riesgo asociado, se puede definir
cada fondo con la siguiente tabla:

Limite Maximo Permitido | Limite Minimo Obligatorio
Fondo A - Mas Riesgoso 80% 40%
Fondo B - Riesgoso 60% 25%
Fondo C - Intermedio 40% 15%
Fondo D - Conservador 20% 5%
Fondo E - Mas Conservador 5% 0%

Adicionalmente, la conformacién del portafolio de inversiones de los fondos de pensiones esta
determinada por varios tipos de limites de inversion, que son fijados en la ley o en el Régimen de Inversion
de los Fondos de Pensiones, en adelante “Régimen de Inversidn”, y se resumen en los siguientes:

1. Por instrumento: El objetivo de los limites por instrumento es lograr una adecuada
diversificacién por instrumentos de las carteras de los fondos de pensiones, acotando las
combinaciones de retorno y riesgo que éstos pueden alcanzar.

2. Por emisor: El limite establecido como un porcentaje del valor del Fondo permite acotar la
concentracion de las inversiones de los fondos de pensiones en instrumentos emitidos o
garantizados por una misma entidad. En cuanto al limite establecido como un porcentaje de los
activos o del patrimonio del emisor, se trata de evitar que el fondo de pensiones adquiera un
peso significativo en las decisiones del emisor. Ademas, existen distintos limites por emisor
dependiendo del sector econdmico que se trate, distinguiéndose el sector financiero (bancos y
empresas de leasing), el sector externo, los fondos de inversion y fondos mutuos, el Estado y las
empresas. A su vez, dentro de cada uno de estos sectores existen limites distintos segun el tipo
de instrumento que se trate.

3. Para emisores relacionados a la Administradora: Los recursos de los fondos de pensiones
no pueden ser invertidos directa o indirectamente en titulos emitidos o garantizados por la
Administradora del Fondo respectivo, ni tampoco en instrumentos que sean emitidos o
garantizados por personas relacionadas a esa Administradora.

La Administradora evitara exponer los recursos a riesgos excesivos, mediante el control continuo del
comportamiento y proyeccion de cada uno de los portafolios, y manejara el riesgo de éstos, otorgandoles
una adecuada diversificacion y administrando sus recursos en forma ajustada a los objetivos fijados para
cada Fondo en la Ley, en el Régimen de Inversién y en estas Politicas.

La adecuada rentabilidad se determinara respecto de la rentabilidad promedio ponderado que obtengan
los distintos tipos de fondos de pensiones del sistema de AFP chileno, en los ultimos 36 meses.
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Se permite la inversion en todos los instrumentos y emisores autorizados para los fondos de pensiones
en el DL 3.500, el Régimen de Inversion, y la normativa que les es aplicable. Los limites de inversiéon que
rigen a los fondos de pensiones administrados por AFP PlanVital son los establecidos en la Ley y la
normativa vigente.

En las decisiones de inversion de los recursos de los fondos de pensiones debera siempre prevalecer el
objetivo de obtener una adecuada rentabilidad y seguridad en el largo plazo, aun cuando ello signifique,
en casos calificados por el Directorio, suspender el cumplimiento de determinados lineamientos o
parametros establecidos en las presentes Politicas.

Il. APETITOY GESTION DE RIESGO

A_Apetito por Riesgo.

El apetito por riesgo definido por el Directorio para la gestion de los recursos de los fondos de pensiones
es el siguiente:

1. Perfil de Riesgo de los Portafolios. El perfil de riesgo de cada fondo de pensiones es el definido
en el articulo 45 del DL 3.500, y en el Régimen de Inversidn, siendo aplicables a los portafolios
de cada Fondo los limites establecidos en dichas normas y en las que dicte la Superintendencia
de Pensiones. La Administradora debe velar por que los portafolios de cada fondo de pensiones
sean coherentes entre si, dentro de los limites legales y normativos, asumiendo progresivamente
menor a mayor riesgo, segun su exposicion a renta variable, desde el Fondo Tipo E al Fondo
Tipo A, respectivamente.

2. Cumplimiento. El cumplimiento de los limites legales y normativos aplicables a las inversiones
de los fondos de pensiones es preocupacion fundamental de la Administradora, debiendo
adoptarse todas las medidas que sean necesarias para asegurar su fiel y oportuno cumplimiento.

3. Conflictos de Interés. La adecuada solucién de los conflictos de interés en el proceso de
inversiones es fundamental para el cumplimiento de las obligaciones fiduciarias de la
Administradora en la gestion de los recursos de los fondos de pensiones. Asimismo, es también
fundamental para la sostenibilidad de las actividades de la Administradora. Es deber de la
Administradora asegurar que todos quienes se desempefian en el Proceso de Inversion informen
sus potenciales conflictos de interés y se les entreguen herramientas para solucionarlos
adecuadamente.

B.Gestion de Riesgo.

Los principales riesgos que afectan al Proceso de Inversién de los recursos de los fondos de pensiones
tienen su origen en fuentes internas y externas y estan definidos en la Politica de Integral de Gestién de
Riesgos de la Administradora. Entre las principales fuentes internas de riesgo, destacan los procesos, los
sistemas y las personas. Por su parte, entre las principales fuentes externas de riesgo, destacan los
proveedores, los emisores, las contrapartes, la regulacién y los mercados.

La gestion de riesgo de la Administradora se realiza mediante una definicion clara de las 3 lineas de
defensa existentes en el Proceso de Inversion, conforme a lo siguiente:

1. Primera Linea. La direccién de cada area que participa en el proceso es responsable de
instrumentar y poner en practica la gestion operativa de los riesgos y controles. Esta linea
comprende las funciones de front office, Gerencia de Inversiones, y de back office, Control de
Inversiones, Custodia Middle Office, Tesoreria, Contabilidad, Operaciones, Sistemas y Legal.

2. Segunda Linea. Identifica los riesgos actuales y emergentes, definiendo las politicas de riesgo,
apoyo a la gestion y control en su ambito de especialidad. Esta linea comprende la Gerencia de
Riesgo y la Gerencia de Cumplimiento.

3. TerceraLinea. Debe proporcionar a los organismos de gobierno corporativo y a la alta direccion,
un aseguramiento basado en independencia y objetividad, referido a los temas de buen gobierno
y procesos de la organizacion. Esta linea esta constituida por la funcion de Auditoria Interna.

Adicionalmente, participan colaborando con el gobierno corporativo y control de la organizacién, sin
pertenecer a la misma, los auditores externos y los dérganos reguladores, como es el caso de la
Superintendencia de Pensiones y otros entes externos de control.
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La gestién de riesgo del Proceso de Inversién de los recursos de los fondos de pensiones se realiza en la
forma y conforme a los procedimientos definidos por el Comité de Inversiones y Riesgo Financiero, en
adelante “CIRF”, en el “Manual de Gestion de Riesgo Financiero de Inversiones”, en adelante, “MGRFI".
Sin perijuicio de lo anterior, corresponde al Directorio la aprobacion, previa recomendacion del Comité de
Inversion y Solucién de Conflictos de Interés, en adelante “CISCI”, de los limites, controles y reportes que
debera implementar la gerencia en el Proceso de Inversion.

Adicionalmente, la Administradora podra establecer otros limites, controles y reportes internos los cuales
deberan ser aprobados por el CIRF. Los citados limites, controles y reportes deben ser incorporados en
los Manuales que aprueba el CIRF, y correspondera al CISCI efectuar el monitoreo de su cumplimiento,
en forma periédica.

El MGRFI contiene el conjunto de reglas y procedimientos necesarios para identificar y administrar
oportunamente los riesgos que asumen los fondos de pensiones. Dicho documento establece la la
periodicidad de control, limites, responsables y las instancias de reporte.

C.Tipos de Riesgo.

En cuanto a los principales tipos de riesgo que afectan el Proceso de Inversion, y la forma de
administrarlos, es la siguiente:

1. Riesgos Financieros.

Corresponde al Directorio la aprobacion, previa recomendacién del CISCI, de los parametros de
exposicion, controles, y reportes que debera implementar la Administradora para gestionar el Riesgo
Financiero en el Proceso de Inversion.

Sin perjuicio de lo anterior, la Administracion podra establecer limites internos para los riesgos a gestionar,
en la forma y conforme a los procedimientos que defina y apruebe el CIRF, los cuales deberan constar
por escrito en un documento que se denominara “Manual de Gestion de Riesgo Financiero de
Inversiones”, en adelante “MGRFI”, el cual contendra las reglas y procedimientos para administrar
oportunamente los riesgos financieros que afectan a los fondos de pensiones.

Los principales Riesgos Financieros que se identifican en el proceso de inversion, son los siguientes:
a) Riesgo de Crédito.

El Riesgo de Crédito corresponde a la potencial pérdida para los fondos de pensiones, en caso de que un
emisor o contraparte no dé cumplimiento total o parcial a sus obligaciones y/o compromisos, en los
términos y plazos pactados, como consecuencia del empeoramiento de su solvencia o calidad crediticia.

El riesgo de crédito se mide y gestiona, distinguiendo si se trata de riesgo de crédito de un emisor o de
una contraparte, conforme a lo siguiente:

1) Riesgo de Crédito de Emisor.

El Riesgo de Crédito de Emisor, en adelante “RCE”, existe en los instrumentos de deuda y consiste en la
pérdida potencial derivada del incumplimiento total o parcial por parte del emisor, de los compromisos de
pago asociados a un instrumento representativo, por falta de solvencia del deudor o Emisor.

La Administradora debe gestionar el Riesgo de Crédito del Emisor, mediante las siguientes actividades:

(i) Evaluacion y seguimiento de Riesgo de Crédito del Emisor:
a. Emisores Corporativos:
i. Evaluacién de Inversion en Mercado Primario: A solicitud de la Gerencia de
Inversiones, la Gerencia de Riesgo realiza una revision a la emision
respectiva con el objetivo de entregar una recomendacion sobre la
oportunidad de inversién. Dicho analisis es informado a los integrantes del
CIRF y, en caso de existir reparos por parte del CIRF al informe de Riesgo
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Financiero, serd el CIRF el érgano que debera tomar la decision de
inversion, cuya conclusiéon debera ser informada al CISCI por la Gerencia
de Riesgo.

ii. Evaluacién de Inversiébn en Mercado Secundario: La Gerencia de
Inversiones podra invertir en instrumentos representativos de deuda
corporativa en la medida que tales emisores cumplan con los criterios de
seleccion establecidos por la Gerencia de Riesgo, por lo tanto, es
responsabilidad de esta ultima informar oportunamente aquellos emisores
que cumplen con los criterios de elegibilidad. En caso de existir interés de
invertir en instrumentos de emisores que no hayan sido analizados
previamente, se debera solicitar a la Gerencia de Riesgo un andlisis de la
emision y del emisor. Si la recomendacion no es favorable, la Gerencia de
Riesgo debera entregar los antecedentes al CIRF para que resuelva
aprobando o rechazando la inversion, decisidon que debera ser informada al
CISCI por la Gerencia de Riesgo.

Seguimiento de Riesgo de Crédito: Para el seguimiento de riesgo de crédito
de los emisores en cartera, la Gerencia de Riesgo evaluara con una
periodicidad al menos bienal la situacion financiera de cada emisor en que
existe inversion directa. El andlisis se debe realizar fundamentando la
recomendacion de mantener o enajenar una determinada posicion. La
Gerencia de Riesgo es responsable de informar al CIRF el resultado de los
citados analisis. El CIRF es responsable de decidir las acciones y medidas
que debera tomar la Administradora respecto del emisor y el instrumento
que se trate en caso de que la Gerencia de Riesgo recomiende la
enajenacion de un instrumento. Dichas conclusiones deberan ser
informadas al CISCI por la Gerencia de Riesgo.

Cabe destacar que los aspectos a evaluar se encuentran agrupados en las siguientes
categorias, las cuales pueden ser modificadas para mejorar el modelo de evaluacion:

e Clasificacion de riesgo

e Propiedad y gobierno corporativo

e Factores ASG y cambio climatico Industria

e Actividad de la empresa

e Estados financieros y ratios (rentabilidad, endeudamiento y solvencia,
eficiencia operativa, liquidez, y capitalizacion)

¢ Plan de inversion y perfil de deuda, etc.

Emisores Bancarios: Anualmente se realiza un andlisis de ratios financieros de
emisores bancarios, los cuales son fiscalizadas por la Comision para el Mercado
Financiero (CMF). Los resultados de dicho analisis son presentados al CIRF, para la
aprobacion de tales emisores hasta la realizacion del siguiente analisis anual. Dichos
resultados adicionalmente son informados al CISCI por la Gerencia de Riesgo.

Para el caso de un emisor bancario no incluido en el analisis anterior, 0 que en aquel
fue rechazado, la Gerencia de Inversiones podra pedir una nueva revisién a la Gerencia
de Riesgo, cuyos resultados seguiran el mismo procedimiento precedente.

El modelo por emplear para la evaluacién de bancos corresponde a CAMELS, el cual
considera las siguientes categorias:

e Adecuacioén de capital
e Calidad de los activos

e (Gestion
e Rentabilidad
e Liquidez

e Sensibilidad al riesgo de mercado
¢ Clasificacion de riesgo.
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(i) Concentracion de Clasificacion de Riesgo: Se mantiene un panel de monitoreo de
concentracion por clasificacion de riesgo, comparativo con el Sistema de AFP, segmentado a
nivel de Inversion Nacional e Inversion Extranjera, para la inversion directa en instrumentos de
renta fija.

(iii) Monitoreo y Revision de Covenants: Se realiza un seguimiento al comportamiento de las
empresas emisoras y sus capacidades de cumplir con los compromisos contraidos, identificando
alertas tempranas de posibles incapacidades de pago. En caso de existir transgresion o
incumplimiento de alguno de los covenants pactados, sera responsabilidad de la Gerencia de
Riesgo informar al CIRF, el cual debera decidir las acciones y medidas que debera tomar la
Administradora respecto del emisor y el instrumento que se trate. Dichas conclusiones deberan
ser informadas al CISCI por la Gerencia de Riesgo.

La Gerencia de Riesgo es responsable de las mediciones y controles descritos precedentemente, sus
resultados son presentados al CIRF con una periodicidad minima mensual, o con mayor frecuencia en
caso de eventos extraordinarios.

2) Riesgo de Contraparte.

El Riesgo de Contraparte, corresponde a la probabilidad que una contraparte no cumpla con el pago o
entrega de los activos transados, en la forma y/o plazos convenidos.

El CIRF es responsable de aprobar las contrapartes y/o intermediarios con los que podran operar en forma
directa los fondos de pensiones, previa recomendacion de la Gerencia de Riesgo. Adicionalmente, la
Gerencia de Riesgo valida que las contrapartes aprobadas no sufran cambios significativos que pongan
en manifiesto un deterioro de su calidad crediticia. En caso contrario, la Gerencia de Riesgo cumple con
informar la situacion de cada contraparte al CIRF presentando el resultado del analisis para la
confirmacion o rechazo de la aprobacion de las respectivas contrapartes.

Las condiciones minimas generales para la evaluacion de contrapartes y sus respectivos monitoreos se
encuentran establecidos en MGRFI, y consisten en una evaluacién especifica segun el tipo de contraparte
que se trate. Estas se sustentan en la evaluacion de aspectos tales como:

e Informacién general, la cual aborda la fundacion, jurisdiccién, nivel de actividad, etc.,
e  Gobierno corporativo

e Auditoria

e Litigios y sanciones

e Actividades del area de Cumplimiento

e Actividades del area Legal

e  Gestidn de riesgos

Los aspectos mencionados pueden incorporar y/o modificar lo enumerado previamente con tal de
robustecer los analisis. En el caso de que la decision sea aprobar, la Gerencia de Inversiones podra
realizar operaciones a favor de los fondos de pensiones con tales entidades, las cuales contempla tanto
a managers de vehiculos de inversion e intermediarios de valores, como a gestores de activos
alternativos, ya sean locales o extranjeros.

Las contrapartes se evaluan, al menos, de forma bienal de acuerdo con los criterios definidos en MGRFI
para cada categoria de contraparte.

Los resultados del andlisis de aprobacioén y revision periddica de contrapartes son informados al CISCI
por la Gerencia de Riesgo.
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b) Riesgo de Mercado.

Corresponde a la probabilidad de pérdida de valor de las carteras administradas, derivada de cambios en
los precios de los instrumentos, las tasas de interés y la volatilidad de las monedas.

El control del Riesgo de Mercado es realizado por la Gerencia de Riesgo de acuerdo a los siguientes
lineamientos.

El riesgo de mercado es medido desde un punto vista absoluto para cada fondo de pensiones, y también
desde un punto de vista relativo, respecto a los fondos de pensiones del mismo tipo gestionados por otras
Administradoras en Chile.

El MGRFI deberéa abordar, a lo menos, lo siguiente:

1) Medicién de Riesgo Absoluto. Tiene por objeto identificar el riesgo a que se expone cada Fondo
de Pensiones.

Para la medicion y monitoreo de la probabilidad de pérdida de valor de las carteras de los fondos de
pensiones, se utilizan metodologias estadisticas de uso frecuente en la industria financiera, como es el
caso del Value at Risk o “VaR, el cual es una métrica de riesgo que permite estimar la pérdida maxima
esperada bajo condiciones normales de mercado en un horizonte temporal determinado y a un nivel de
confianza especifico, cuyo calculo se basa en supuestos de distribucién de los retornos que pueden ser
normales, simulados y/o histéricos. Para mayor detalle, referirse al MGRF.

El nivel de confianza utilizado para estimar la potencial pérdida de cada fondo de pensiones y la
contribucion a dicha pérdida potencial, por cada familia de instrumentos que componen la cartera, es del
95%.

Con el objetivo de medir la efectividad del VaR, se realizan pruebas de Backtesting o Efectividad y Stress
Test a la cartera resultados del VaR se comparan a la Pérdida o Ganancia efectiva de los fondos de
pensiones, con el fin de validar la informacién entregada por el VaR. Los resultados del analisis son
informados al CIRF por la Gerencia de Riesgo.

Adicionalmente, en forma trimestral se realizan Pruebas de Tension o “Stress Test”, tanto a nivel de
cartera, como por familia y subfamilia de instrumentos, con el objetivo de simular potenciales pérdidas
para los fondos de pensiones, cuyos resultados son informados a CIRF y CISCI por la Gerencia de Riesgo.

Corresponde a la Gerencia de Riesgo realizar la medicion de las métricas de riesgo de mercado absoluto
y pruebas de efectividad antes mencionadas, las cuales son informadas periédicamente al CIRF,
conforme a los procedimientos y periodicidad establecida en MGRFI.

2) Medicién de Riesgo Relativo. Tiene por objeto permitir la gestion oportuna del riesgo relativo en
comparacién a un Benchmark, el cual es construido por todos los fondos de pensiones del mismo
tipo gestionado por otras administradoras en Chile.

i Tracking Error. Se mide y monitorea el “Tracking Error” de cada fondo de pensiones con respecto
al Tracking Error del Benchmark. El Tracking Error es una medicion de riesgo relativo de cartera
que mide la volatilidad de la diferencia de rentabilidad entre un fondo de pensiones especifico y
su respectivo Benchmark.

ii. Diferencia Porcentual de Volatilidad. Se mide y monitorea la volatilidad de cada fondo de
pensiones, con respecto de la volatilidad del Benchmark. La volatilidad es la desviacion estandar
de los retornos de las carteras, y busca observar el grado de mayor riesgo relativo con respecto
al promedio del sistema.

La periodicidad para la medicion y monitoreo de la diferencia porcentual de volatilidad, es diaria, tal como
es establecido en el MGRFI. Corresponde a la Gerencia de Riesgo el monitoreo y control del riesgo de
relativo de los fondos de pensiones de acuerdo a lo establecido en el MGRFI y su reporte periddico al
CIRF

Corresponde a la Gerencia de Riesgo informar del estado de cumplimiento de los controles y monitoreos
asociados a Riesgo de Mercado al CISCI.
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Finalmente, se podran establecer otros limites internos para cada fondo de pensiones, tipo de activo,
instrumento o emisor, los que deberan ser aprobados por el CIRF y quedar establecidos en el MGRFI, el
cual contendra las reglas y procedimientos para administrar oportunamente el riesgo de mercado que
afecta a los fondos de pensiones.

c) Riesgo de Liquidez.

Corresponde a la potencial pérdida de valor de la cartera de los fondos de pensiones, derivada de la venta
forzosa o anticipada de instrumentos con el objeto de hacer frente a obligaciones contraidas por los fondos
de pensiones.

El Riesgo de Liquidez es medido mediante el Indicador Brecha de Liquidez, segun lo establecido en el
MGREFI, por la Gerencia de Riesgo e informado de manera periédica al CIRF.

La medicion se realiza diariamente a cada fondo de pensiones, para cada una de las bandas temporales
definidas, determinando el descalce entre los ingresos y egresos operativos de los fondos de pensiones
y los instrumentos financieros disponibles a utilizar, para cada banda temporal.

Para la construccion del descalce entre ingresos y egresos, se utilizan los principales elementos del
balance operativo de los fondos de pensiones, como, por ejemplo, el cambio y distribucién de fondos,
canjes, pago de pensiones, pago de rentas vitalicias, entre otros. Los instrumentos financieros disponibles
a utilizar para cada banda temporal son agrupados en 4 grupos, segun su nivel de liquidez en los
mercados y los tiempos de liquidacion de cada activo. Todo lo anterior se encuentra establecido en el
MGREFI.

En forma trimestral se realizan pruebas de estrés al Indicador Brecha de Liquidez, con el objetivo de
observar el efecto en la liquidez de los fondos de pensiones, ante eventuales contextos adversos, de
acuerdo a lo establecido en el MGRFI. Se aplica un escenario de “shock” a las cuentas contables de
mayor participacién en la brecha de liquidez, y a la liquidez de los activos a utilizar por cada banda
temporal, cuyos resultados son medidos y controlados por la Gerencia de Riesgo de acuerdo a lo
establecido en el MGRFI, e informado de manera periédica al CIRF.

Corresponde a la Gerencia de Riesgo informar al CISCI del estado de cumplimiento de los controles y
monitoreos asociados a Riesgo de Liquidez.

2. Riesgos Operativos

Los lineamientos para la Gestion de Riesgos Operativos estan definidos en la Politica Integral de Gestion
de Riesgo de AFP PlanVital, en la que se describe que los Riesgos Operacionales son ocasionados por
la existencia de procesos inadecuados o insuficientes, fallas en las personas o sistemas, o por eventos
externos.

La exposicidon a este tipo de riesgos se mitiga con el establecimiento de controles que mitiguen su
probabilidad de ocurrencia o el impacto, en caso de materializarse. Los controles estan contenidos en los
manuales de procedimiento y las matrices de riesgo de las areas que intervienen en el Proceso de
Inversion.

Corresponde a la Gerencia de Riesgo el control y seguimiento de los eventos de riesgo operacionales
ocurridos en el Proceso de Inversion de los fondos de pensiones, los que son presentados y revisados en
el Comité de Sostenibilidad, Seguridad y Riesgo.

Adicionalmente, el Proceso de Inversién de los fondos de pensiones se encuentra certificado bajo norma
1ISO:9001, y es interés de la Administradora mantener dicha certificacion.

Los principales componentes del riesgo operacional y los mecanismos para su administracién son los
siguientes:

a) Recursos Humanos.

La Administradora debe velar porque sus empleados dispongan de un nivel profesional o técnico
adecuado para la realizacion de las funciones que les son asignadas. A tal efecto, la Administradora se
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compromete, en tanto la disponibilidad de recursos lo permita, a potenciar las competencias de las
personas que la integran, poniendo a su disposicion los instrumentos necesarios para el adecuado
desempefio de sus funciones.

Se promovera la rotacién de funciones de manera de mitigar el riesgo de que ciertas actividades dejen de
realizarse adecuadamente producto de la ausencia de la o las personas a cargo de éstas. Con este mismo
proposito, la administracion de riesgo del area comprende un proceso de seleccion de personal sobre la
base del establecimiento de requisitos de educacion, formacion, habilidades y experiencia necesarias
para desempefiar el cargo, ademas de estandares éticos exigidos a los candidatos. Con respecto a esto
ultimo, todos los empleados de AFP PlanVital deben someter sus acciones a los estandares éticos fijados
en el Cédigo de Conducta de la compafiia, y a la regulacion interna de la organizacion.

b) Procesos.

El Proceso de Inversion y su control, es disefiado procurando una adecuada segregacion de funciones,
contraposicion de intereses, y clara asignacién de responsabilidades, manteniendo registro y respaldo de
la informacién relevante para su control.

c) Sistemas Tecnologicos.

Se procurara minimizar los puntos unicos de falla que impliquen un riesgo de paralizacion de una o mas
operaciones determinadas, en caso de ocurrir fallas humanas o tecnolégicas normales.

d) Eventos Externos.

Los principales eventos de riesgo externo consisten en la falla de los sistemas o procesos de las
contrapartes y/o intermediarios del Proceso de Inversion, los cuales son administrados con una
combinacién de controles preventivos y de recuperacion, que reducen la probabilidad de ocurrencia de
eventos que involucren pérdida de continuidad operacional.

e) Subcontratacion de Servicios.

En caso de que la Administradora decida entregar la administracién a un tercero de los recursos de los
fondos de pensiones, éste debera cumplir con los requisitos establecidos en la normativa vigente y con lo
dispuesto en el Manual de Gestion de Compra que regira la actividad del tercero subcontratado.

3. Riesgos Legales y Normativos

El cumplimiento de las exigencias legales relativas a limites de inversion, parametros y excesos sera
controlado periédicamente por la funcion de Control de Inversiones, a través de procedimientos
establecidos para ello, utilizando como herramienta de soporte el sistema computacional de la
Administradora.

Los cambios normativos que tengan relacion con la inversién de los recursos de los fondos de pensiones
seran analizados por el CIRF con la participacién de un representante de la Gerencia de Operaciones,
Gerencia Legal y de la Gerencia de Cumplimiento, previo requerimiento del CIRF.

El Chief Investment Officer sera responsable de dar debida respuesta a los requerimientos de informacion
de la autoridad, en lo relativo a las inversiones de los fondos de pensiones. Corresponde a la funcion de
Cumplimiento el seguimiento y control de la implementacion de nuevas disposiciones legales y
normativas.

Los riesgos legales que puedan afectar los distintos instrumentos en que se invierten los recursos de los
fondos de pensiones, seran analizados por la funciéon Legal y/o la funcion de Cumplimiento, segun
corresponda, previo requerimiento de la Gerencia de Inversiones.
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4. Riesgos Especificos Asociados a Inversion en Instrumentos Derivados y Activos
Alternativos

Atendidas las caracteristicas de ciertos tipos de instrumentos y/o de los mercados en los cuales se
realizan las transacciones, la Administradora establece procedimientos especiales para la realizacién de
inversiones en Instrumentos Derivados y en Activos Alternativos.

a) Inversion en Instrumentos Derivados.

Especial preocupacion presentan los riesgos implicitos en la inversion en instrumentos derivados, tanto
directos como indirectos, por el alto nivel de apalancamiento o endeudamiento al que se pueden exponer
las partes involucradas en la operacion.

La gestion del riesgo asociado a la inversion en instrumentos derivados es abordada en una Politica, en
un manual y en procedimientos especificos para aquellas operaciones. Todas las operaciones en
instrumentos derivados deben realizarse en el marco dispuesto en la Politica de Gestion de Riesgos
Asociados a Instrumentos Derivados y conforme al procedimiento establecido en el Manual de
Operaciones en Instrumentos Derivados y el MGRFI, a que se refiere el Capitulo X de estas Politicas.

Sin perjuicio de lo indicado, se deja constancia que la Administradora puede realizar operaciones con
instrumentos derivados que tengan por objeto la cobertura de riesgos financieros, denominados
“Derivados de Cobertura”, y operaciones con instrumentos derivados que tengan por objeto fines de
inversion, que se denominan “Derivados de Inversion”. Con los primeros, los fondos de pensiones pueden
minimizar los riesgos de pérdidas por fluctuaciéon del activo cubierto, cominmente tasas de interés o
monedas; y, con los segundos, los fondos de pensiones pueden acceder a los retornos del activo objeto
o de una funcién de éste.

Respecto de los derivados de inversién, la Administradora so6lo podra realizar inversion directa en
instrumentos para los cuales exista una Politica aprobada conforme a la normativa vigente, y un
procedimiento explicito y por escrito del mecanismo de decisién, reporte y control de la inversion.

De acuerdo a lo dispuesto en la normativa vigente, se mide la exposicidén a instrumentos derivados
subyacentes en vehiculos de inversion, con la ultima informacion disponible de las carteras del vehiculo
respectivo, y aquella exposicion deberd ser tomada en consideracion para las decisiones de inversion
directa en este tipo de instrumentos.

La eliminacion de los excesos de inversidon en Instrumentos Derivados se ajustara a los plazos que
establezca la normativa vigente y la Politica de Inversion, privilegiando el mas restrictivo de ellos.

Los riesgos de los instrumentos derivados subyacentes en las carteras de vehiculos de inversion son
controlados ajustandose al cumplimiento de los limites de inversion establecidos en la normativa vigente.

b) Inversion en Activos Alternativos.

Por activos alternativos se entendera aquellos que no pueden ser clasificados dentro de las categorias
tradicionales, especificamente, los fondos de capital privado o private equity, fondos de deuda privada o
private debt, fondos inmobiliarios, fondos de infraestructura, y todos aquellos activos que la normativa
aplicable a los fondos de pensiones incluya dentro del concepto “Activos Alternativos” y cuya adquisicion
es permitida para dichos fondos.

Especial preocupaciéon presentan los riesgos implicitos en la inversiéon en activos alternativos, tanto
directos como indirectos, por la eventual falta de liquidez asociada a los mismos, la cantidad y oportunidad
de la informacion disponible, y la formalidad de los mercados en que se transan.

La gestion del riesgo asociado a la inversion en activos alternativos esta establecida en los manuales de
inversion a que se refiere el Capitulo X de estas Politicas, en linea con lo dispuesto en el Régimen de
Inversion. Asimismo, en el Titulo Ill, Capitulo XI “Gestion de Riesgo” de esta Politica que abarca los
riesgos especificos de esta clase de activo, se detalla que dicha gestion se realiza considerando la
exposicion relevante de cada inversion, identificando los riesgos inherentes de cada estrategia, criterios
de diversificacion utilizados en el portafolio, asi como también el monitoreo de los contratos e inversiones.
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La Administradora sélo podra realizar inversion en instrumentos relacionados con activos alternativos para
los cuales exista una Politica aprobada conforme a la normativa vigente. Estos activos objeto de inversion
seran los estipulados en el Titulo Ill, Capitulo VI de la presente Politica. Los procedimientos explicitos y
por escrito del mecanismo de decision, reporte y control de la inversion se encuentran detallados a lo
largo del Titulo Ill referente a la inversion en Activos Alternativos, especialmente en el Capitulo IX “Proceso
de Inversion y Gobernanza” y en el Capitulo XI “Gestion de Riesgo”.

De acuerdo a lo dispuesto en la normativa vigente, se mide la exposicion de la inversion subyacente de
los vehiculos de inversion, con la ultima informacion disponible de las carteras del vehiculo respectivo, y
aquella exposicion debera ser tomada en consideracion para las decisiones de inversion en este tipo de
instrumentos.

La eliminacién de los excesos de inversidon en activos alternativos se ajustara a los plazos que establezca
la normativa vigente y la Politica de Inversion, privilegiando el mas restrictivo de ellos.

c) Préstamo de Activos

La Administradora no realiza operaciones de préstamo de activos.
d) Riesgo climatico y factores ASG!
El acrénimo “ASG” se refiere a factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo.

El factor ambiental (A) abarca los aspectos para la toma de decisiones en funcién a como afectan las
actividades de las empresas en el medio ambiente.

El factor social (S) abarca los aspectos para tener en cuenta la repercusion que tienen las actividades de
la compaiiia en la comunidad.

El factor de Gobierno Corporativo (G), se basa cuestiones como la estructura de los consejos de
administracion, los derechos de los accionistas o la transparencia de la entidad, entre otros.

En cuanto a riesgo climatico, esto se refiere al potencial de impactos desfavorables sobre personas,
sistemas naturales y sectores econdmicos producto de la ocurrencia de condiciones climaticas adversas.

lll. CRITERIOS GENERALES PARA SELECCION DE INVERSIONES

Todos los instrumentos de la cartera deben ser evaluados en funcidn de su rentabilidad en el largo plazo
y de su contribucion al riesgo.

El asset allocation de cada fondo de pensiones es definido, en primer nivel, por los limites de inversién
establecidos en el DL 3.500, en el Régimen de Inversion y en la normativa vigente. En segundo nivel, el
asset allocation es ajustado conforme a los portafolios del Benchmark constituido por todos los fondos de
pensiones chilenos, en tanto la Administradora debe procurar obtener una adecuada rentabilidad y
seguridad de los fondos de pensiones.

Los marcos antes indicados constituyen el marco de asset allocation al que debe ajustarse la estrategia
de inversion de la Administradora. Adicionalmente, el Directorio ha definido que la estrategia de inversién
de los fondos de pensiones es obtener una adecuada rentabilidad, medida respecto del Benchmark
constituido por los restantes fondos de pensiones del sistema de AFP chileno, asumiendo un riesgo
equivalente, gestionando el riesgo de rentabilidad relativa sobre el Benchmark y procurando mantener la
coherencia de exposicion al riesgo entre los distintos fondos, conforme a lo establecido en esta Politica y
en la regulacién vigente.

Finalmente, la implementacion del asset allocation, entendiendo por esto el proceso de seleccién de los
activos individuales dentro de cada clase de activos y regiones, es definida periddicamente por la Gerencia
de Inversiones, como parte de la ejecucion de la estrategia de inversion.

' Para mayor detalle, referirse a TITULO V: POLITICAS DE INVERSION RESPONSABLE
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La estrategia de selectividad o “Plan de Inversién” es aprobado en el CIRF, y su ejecucion es
responsabilidad de la Gerencia de Inversiones.

El proceso de toma de decisiones de inversion, las instancias de control y sus responsables, se establecen
en Manuales de Inversién, los que son elaborados y aprobados por el CIRF, y deben actualizarse a lo
menos una vez al afio.

Los citados manuales tienen por objetivo fijar el procedimiento operativo y de control que debe utilizar el
personal de la Administradora, para la inversion de los recursos de los fondos de pensiones. El
procedimiento indicado debe velar porque los titulos financieros de propiedad de los fondos de pensiones
se encuentren en todo momento debidamente resguardados; se proporcione la informacién requerida en
calidad y oportunidad adecuada; se mantengan respaldos suficientes de las operaciones; y, se efectien
controles permanentes y periddicos a cuentas corrientes, operaciones de compras, ventas, remesas de
dinero, limites de inversion y custodia de instrumentos financieros, dando siempre cumplimiento a la
normativa y politicas vigentes.

Sin perjuicio de lo indicado, los citados manuales deben considerar, a lo menos, los siguientes criterios
generales para la evaluacion y seleccion de las distintas alternativas de inversion:

1. Areas Geogréficas de Inversion: Para la evaluacion y seleccion de las areas geogréficas, se
divide al mundo en regiones y/o paises y se establecen indices y mediciones para distintas
variables. Estas variables son macroeconémicas, valuation, andlisis técnico, sentimiento/flujos,
sentimiento/riesgo mercado y recomendaciones de contrapartes. Este modelo se complementa
con la informacién de la participacion relativa del sistema de pensiones chileno en aquella area
geografica, vision de mercado, Politicas de Inversiéon y normativa.

2. Fondos Mutuos Extranjeros: Se realiza un andlisis periddico para establecer qué fondos
representan las mejores alternativas en cada area geografica de inversion. Esto se complementa
con informacion del manager extranjero, el Proceso de Inversidon que éste posee, su historial o
track record, el porcentaje que tiene invertido el sistema de pensiones chileno en ese Fondo, la
exposicion actual del activo, el costo de administracion del Fondo, holguras disponibles de limites
y otras variables cualitativas relevantes, tales como el acceso a informacién del portfolio manager
o de sus equipos de gestion, integracion del riesgo climatico y ASG a sus procesos?, entre otros.

3. Familias de Fondos Mutuos Extranjeros y Titulos Representativos de indices Financieros:
Se consideran como variables relevantes el porcentaje que tiene invertido el sistema de
pensiones chileno, los activos bajo administracion, el pais de domicilio, comisiones, cantidad de
fondos registrados para inversién, Proceso de Inversion, integracion del riesgo climatico y
factores ASG a sus procesos?, y otros aspectos cualitativos.

4. Acciones y Bonos de Empresas: Se consideran como variables fundamentales el porcentaje
que tiene invertido el sistema de pensiones chileno, la vision macroecondmica del sector, opinion
de analistas de mercado, exposicion actual al activo, tratamiento del riesgo climatico y factores
ASG, entre otras?.

5. Fondos de Inversion y Fondos Mutuos Nacionales: Se consideran como variables
fundamentales el porcentaje que tiene invertido el sistema de pensiones chileno, la vision del
asset class, la opinién de los analistas de mercado, las politicas de inversion del Fondo, costo,
historial o track record del manager, exposicion actual al activo, integracion del riesgo climatico
y factores ASG a sus procesos, entre otras?.

6. Exposicion de Monedas, Derivados de Cobertura y de Inversiéon: Se consideran como
variables fundamentales, la exposicién del sistema de AFP chileno, la visién de la moneda,
condiciones macroecondémicas, opinion de analistas de mercado nacional e internacional y
exposicidon actual a la moneda. Se distinguira entre derivados con objetivos de cobertura y
derivados con objetivos de inversion, conforme a la normativa vigente.

7. Inversion Directa en Instrumentos de Categoria Restringida: Se analizan caso a caso en el
Comité de la Gerencia de Inversiones y se informa periédicamente al CISCI de las transacciones
realizadas.

8. Préstamo de activos: AFP PlanVital S.A. no realiza operaciones o contratos de préstamo o
mutuo de instrumentos financieros.

2 Para mayor detalle, referirse a TITULO V: POLITICAS DE INVERSION RESPONSABLE
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IV. CRITERIOS ADOPTADOS RESPECTO DE LOS SUBYACENTES DE INVERSIONES
DIRECTAS.

El principal objetivo de las inversiones en vehiculos de inversion es el acceder a alternativas financieras
qué, por razones de liquidez, factibilidad de analisis o costos de transaccion, complican o dificultan la
inversion directa en los respectivos subyacentes. Por lo anterior, los criterios de evaluacion aplicables a
las inversiones subyacentes en vehiculos de inversion son los mismos indicados en el numero llI
precedente.

Con el objeto de mantener la medicion de la exposicion econdmica en las distintas inversiones de los
fondos de pensiones, se desagrega la inversion realizada a través de vehiculos de inversion, tales como
Fondos Mutuos y Fondos de Inversion, contabilizandose conforme a la normativa vigente los activos
subyacentes, incluidos los instrumentos derivados subyacentes de aquellos vehiculos de inversion.

Segun lo indicado en el Capitulo Il precedente, los riesgos de los activos subyacentes, incluidos los
instrumentos derivados de las carteras de vehiculos de inversion, se monitorean y controlan con el
cumplimiento de los limites de inversion establecidos en la normativa vigente, y con los controles y
lineamientos especificados en estas politicas.

V. TRATAMIENTO DE EXCESOS.
1. Excesos Normativos

Los excesos que se produzcan respecto de los limites establecidos en la Ley, el Régimen de Inversién o
las normas de la Superintendencia de Pensiones, seran eliminados en los plazos que dichas normas
establezcan. Todo exceso normativo tiene un seguimiento y reporte diario, en el que se identifican los
montos asociados y fechas maximas para enajenar dichos excesos.

No obstante, lo anterior, la Gerencia de Riesgo mantiene informado al CISCI de la ocurrencia, mantencion
y eliminacion de los excesos.

2. Excesos en lineamientos Internos.

Los excesos que se produzcan respecto de los lineamentos establecidos por el Directorio deberan ser
eliminados dentro del plazo que acuerde el Comité de Inversiones y Riesgo Financiero (CIRF) por razones
fundadas a contar desde la ocurrencia del exceso La Administradora, podra seleccionar libremente los
instrumentos que transara para la eliminacion del exceso.

Dentro de un plazo maximo de30 dias de ocurrido el exceso, el CIRF sometera a aprobacion del CISCI el
plan de regularizacién de excesos, cuyo monitoreo sera realizado por la funcion de Riesgo Financiero.

De manera adicional a los limites establecidos por el Directorio, y segun lo establecido en el numeral C.1.,
la Administracion podra establecer limites internos para la gestion de riesgos, los cuales tendran el mismo
tratamiento de excesos que los limites establecidos por el Directorio.

VI. CRITERIOS Y PROCEDIMIENTOS PARA EVALUAR DESEMPENO.

Se evalua diariamente el desemperfio de los Fondos administrados por AFP PlanVital S.A., conforme al
valor cuota y el informe diario de rentabilidad por instrumento, para todos los Fondos administrados,
obteniéndose informacién de la rentabilidad de la cartera y detalle de cada uno de los instrumentos.

Mensualmente el CIRF revisa la rentabilidad de cada fondo de pensiones respecto de la obtenida por los
restantes fondos del sistema de AFP chileno; el rendimiento de los mercados; y, los asset class relevantes
del portafolio. Para lo anterior, se monitorean los indices mas representativos de cada asset class.

Corresponde a la Gerencia de Riesgo, monitorear el estado de los controles de riesgo de mercado relativo,
cuyos resultados de la revision y monitoreo debe informarse periédicamente al CIRF y al CISCI. En caso
de existir desviaciones relevantes y/o incrementos sustanciales en la probabilidad de ocurrencia del
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evento de riesgo, debe informar al CISCI sus causas probables, y el plan de accién que la Gerencia de
Inversiones haya comprometido para su solucién.

La Gerencia de Inversiones realiza un analisis del performance attribution de sus resultados mensuales,
que indica la contribucién de Asset Allocation y la contribucion de Seleccion, analisis que comprende la
revision de:

— Mayores aportes positivos al performance mensual.
— Mayores aportes negativos al performance mensual.
—  Detalle completo del performance.

— Anaélisis de cobertura cambiaria.

Finalmente, el Directorio y el CISCI son informados mensualmente de los resultados obtenidos por cada
fondo de pensiones, en rentabilidad y riesgo.

VIl. ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL.

1. Directorio: El Directorio es responsable de la aprobacion y revision periddica de la presente
politica. Por su parte, y en casos calificados, puede autorizar a la Administraciéon para suspender
el cumplimiento de determinados limites establecidos en las Politicas de Inversién. Asimismo,
corresponde al Directorio la aprobacion, previa recomendacion del CISCI, de los limites,
controles y reportes que debera implementar la gerencia en el Proceso de Inversién. Los citados
limites, controles y reportes deben ser incorporados en los Manuales que aprueba el CIRF, y
correspondera al CISCI efectuar el monitoreo de su cumplimiento, en forma periddica.

Sin perjuicio de la delegacion de facultades en la Gerencia, no se extiende la delegacion y se
reserva al Directorio la facultad exclusiva para la aprobacion de las siguientes operaciones
relacionadas con el Proceso de Inversion:

(i) Operaciones relacionadas con la inversién y desinversion, venta y compra de
participacion accionaria, companiias o divisiones de compafiia y activos de todo tipo por
un valor superior al equivalente a 50 millones de Euros;

(i) Operaciones relacionadas con fondos alternativos por valor superior al equivalente a
150 millones de Euros;

(iii) Operaciones relacionadas con acciones cotizadas en bolsa por un valor superior al
equivalente a 50 millones de Euros;

(iv) Operaciones relacionadas con acciones no cotizadas en bolsa por un valor superior al
equivalente a 100 millones de Euros; vy,

(v) Operaciones relacionadas con inversion y/o desinversion en bienes raices por un valor
superior al equivalente a 25 millones de Euros.;

2. Comité de Inversiones y Solucion de Conflictos de Interés (CISCI): El Comité de Inversion y
de Solucién de Conflictos de Interés esta compuesto por 3 directores titulares, dos de los cuales
deben ser autonomos y uno de ellos lo preside. El Directorio designa a sus miembros y al
Presidente del Comité. Las funciones y atribuciones del CISCI, se establecen en el inciso 6° del
articulo 50 del Decreto Ley N° 3.500, de 1980, y son las siguientes: a) Supervisar el cumplimiento
de las politicas de inversion elaboradas y aprobadas por el directorio, las que deberan ser
compatibles con lo establecido en las politicas de solucion de conflictos de interés, y supervisar
el cumplimiento de los limites de inversion de los fondos de pensiones establecidos en la ley o
en el Régimen de Inversién; b) Revisar los objetivos, las politicas y procedimientos para la
administracion del riesgo de las inversiones de los fondos de pensiones; ¢) Examinar los
antecedentes relativos a las operaciones de los fondos de pensiones con instrumentos derivados
y titulos extranjeros; d) Elaborar la politica de solucion de conflictos de interés y proponerla al
directorio de la Administradora para su aprobacion, la que solo podra ser rechazada de manera
fundada con el voto favorable de la mayoria de sus integrantes. Producido el rechazo antes
sefalado, debera remitirse a la Superintendencia una copia del documento en que conste el
rechazo, los fundamentos de este y los cambios sugeridos por el directorio. En este caso, el
Comité debera enviar al directorio la propuesta con los cambios antes sefialados dentro del plazo
de quince dias contado desde la fecha del rechazo. Si el Comité no enviare la propuesta dentro
de dicho plazo, se entendera aprobada la propuesta original con los cambios introducidos por el
Directorio; €) Supervisar el adecuado cumplimiento de la politica a que se refiere la letra d); f)
Evacuar un informe anual al directorio respecto de las materias antes referidas, el cual debera
contener una evaluacioén sobre la aplicaciéon y cumplimiento de las politicas a que se refiere este
articulo. Asimismo, este informe debera incluir los comentarios del directorio de la
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Administradora, si los hubiere. Una copia de este informe debera remitirse a la Superintendencia;
y, g) Las demas que sobre estas materias le encomiende el directorio de la Administradora.

Adicionalmente, corresponde al CISCI la revisién periddica del desempefio de los fondos de
pensiones, y proponer al Directorio el establecimiento de limites y/o controles en el Proceso de
Inversion.

3. Gerente General: En él recae la obligacion de ejecutar y gestionar la administracion de los
fondos de pensiones. En el cumplimiento de esta labor le corresponde la supervigilancia y
direccion de todas las areas involucradas en el Proceso de Inversiéon. La Gerencia General debe
realizar todas las gestiones que sean necesarias para la obtencion de una adecuada rentabilidad
y seguridad de las inversiones de los fondos de pensiones.

4. Comité de Inversiones y Riesgo Financiero (CIRF): Este Comité se reine mensualmente y lo
componen el Gerente General, Chief Investment Officer, Gerentes de las distintas areas de
Inversiones, el Chief Risk Officery el General Counsel o quienes le subroguen. Adicionalmente,
pueden asistir otras funciones especialmente citadas al efecto. Este Comité es responsable de
definir el plan de inversion, dentro del marco establecido en la normativa vigente y las presentes
Politicas. El Gerente General o quien le subrogue para estos efectos es el Unico facultado para
autorizar excepciones fundadas a los acuerdos adoptados por el CIRF.

Respecto a los factores ASG y riesgo climatico, este Comité debe:

e Proponery validar el Plan de Inversion Responsable previo a su envio al CISCI.
e  Seguimiento y reporte semestral al CISCI del cumplimiento del Plan.
e Supervisar el desarrollo del Reporte de Inversion Responsable y del Reporte Integrado.

e Monitorear la implementacion de la Politica de Inversion Responsable y el proceso de
evaluacion de las variables de riesgo climatico y factores ASG de la cartera.

Este Comité adoptara acuerdos validos de acuerdo a la verificacion de los requisitos de cada tema a tratar
Para las votaciones, se considerara un quorum de mayoria simple, con la votacién individual de cada
Gerencia representada en el comité y, en caso de empate, sera dirimido por el presidente.

Finalmente, corresponde también al CIRF la elaboraciéon y aprobacion de los siguientes
Manuales:

i Manuales de Inversion.
ii. Manual de Gestion de Riesgo Financiero de Inversiones.

5. Comité de la Gerencia de Inversiones (CGIl): Este Comité se reline semanalmente y lo
componen el Chief Investment Officer y su equipo. Este Comité es responsable de coordinar la
ejecucion del plan de inversion y la estructura de la cartera de cada fondo de pensiones,
conforme a lo definido por el CIRF.

6. Comité de Seguridad, Sostenibilidad y Riesgo: Este Comité se retne a lo menos trimestral. Y
se encuentra compuesto por 3 directores titulares de la Administradora, y su propdsito es apoyar
al directorio en materias criticas para la gestion de la sociedad y de los fondos administrados, en
relacién a la administracion de riesgos, tales como: Gestién de Riesgos; Gestion de Seguridad,
Sostenibilidad, Cumplimiento; y Deber Fiduciario.

7. Gerencia de Riesgo: Esta Gerencia tiene como titular al Chief Risk Officer y depende de la
Gerencia General. Es responsable de coordinar la identificacion, evaluacion, monitoreo y gestion
el riesgo financiero al que se exponen los fondos de pensiones, remitiendo informacion oportuna
y precisa, que permita controlar que las operaciones de inversion cumplan con lo establecido en
las politicas y manuales del Proceso de Inversion. Es también responsable de la medicion y
control del Riesgo de Mercado, Crédito y Liquidez. Adicionalmente es responsable de la
coordinacion de la identificacion, evaluacién, seguimiento, mitigaciéon y control de los riesgos
operacionales que afectan al Proceso de Inversion. Reporta periddicamente al Comité de
Inversién y Soluciéon de Conflictos de Interés, asi como también al Comité de Sostenibilidad,
Seguridad y Riesgo. Ademas, reportara de forma periodica las notas de riesgo climatico y
factores ASG de la cartera.

8. Gerencia de Operaciones: La Gerencia de Operaciones tiene como titular al Chief Operating
Officer y depende de la Gerencia General. Es responsable de los temas operacionales de las
inversiones de los Fondos de Pensiones por medio de los departamentos que se detallan a
continuacion:

a. Departamento de Control de Inversiones: Dependiente de la Subgerencia de
Operaciones Financieras, perteneciente a la Gerencia de Operaciones, es responsable
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del calculo de limites y margenes de los fondos de pensiones, de la valoracion de estos
y de controlar que las inversiones se realicen en cumplimiento de la normativa vigente.

b. Departamento de Custodia Middle Office: Dependiente de la Subgerencia de
Operaciones Financieras, perteneciente a la Gerencia de Operaciones, es responsable
del procesamiento de las compras y ventas de los activos financieros de los fondos de
pensiones, y del control de los custodios locales y extranjeros.

c. Departamento de Control de Procesos y Back de Cumplimiento: Perteneciente a la
Gerencia de Operaciones, es responsable del control y mejoramiento de los procesos
criticos de la Gerencia, con el objeto de minimizar los riesgos operativos y dar
cumplimiento a la normativa vigente. Adicionalmente, le corresponde la administracion
del sistema de gestion y solucion de conflictos de interés

9. Gerencia de Finanzas: La Gerencia de Finanzas tiene como titular al Chief Financial Officer,
dependiente de la Gerencia General, y realiza la materializacién de las transacciones
relacionadas a las inversiones de los Fondos de Pensiones por medio de los siguientes
departamentos:

a. Departamento de Tesoreria: Perteneciente a la Gerencia de Finanzas, es responsable
de la liquidacién y perfeccionamiento de las transacciones y eventos de capital, de
acuerdo a los procedimientos internos y normativa vigente.

b. Departamento de Contabilidad: Perteneciente a la Gerencia de Finanzas, es
responsable de la contabilizacién de las operaciones de los fondos de pensiones.

10. Gerencia Legal: La Gerencia Legal, dependiente de la Gerencia General, cuyo titular es el
General Counsel, es responsable de prestar asesoria legal a los intervinientes en el Proceso de
Inversion.

11. Gerencia de Cumplimiento: La Gerencia de Cumplimiento, dependiente del Directorio, cuyo
titular es el Head of Compliance, es responsable de la promocién y control del cumplimiento en
la organizacion de los deberes éticos, legales y normativos, dentro de su funcion de segunda
linea. La funcién de Cumplimiento reporta al CISCI en materias de solucidon de conflictos de
interés relacionados a distintos procesos que se mencionan en esta Politica, respecto de la
segunda linea.

12. Gerencia de Auditoria Interna: El area de Auditoria Interna, dependiente del Directorio, cuyo
titular es el Chief of Internal Audit, es responsable de la revision y fiscalizacion del cumplimiento
y efectividad de los procedimientos establecidos por la Administracion para la ejecucion de estas
Politicas. Es labor de Auditoria Interna verificar el cumplimiento de la Politica, sus procesos y
controles; evaluar la suficiencia y adecuacion de la Politica, sus procesos y controles; v,
recomendar mejoras a la Politica, procesos y controles.

VIll. CONDICIONES ETICAS Y PROFESIONALES.

El Directorio de AFP PlanVital S.A., con el fin de formalizar y hacer publicas las obligaciones éticas y de
conducta del personal de la Administradora, ha aprobado un cédigo obligatorio para todos los directores,
ejecutivos y empleados de AFP PlanVital S.A., el cual se encuentra publicado en el sitio web de la
Administradora, y que refleja el compromiso de todos los trabajadores de AFP PlanVital S.A., en el fiel
desempefio de su labor fiduciaria en la administracién de fondos de terceros.

Asimismo, sin perjuicio de las obligaciones éticas y de conducta a que estan afectos los funcionarios de
esta Administradora, las politicas de contratacién del personal propenderan a formar equipos de trabajo
con las competencias necesarias para el buen desempefo de sus funciones, teniendo en consideracion
la formacion técnica y profesional de los postulantes y la experiencia que estos puedan tener en el sistema
de pensiones chileno y en los mercados financieros.

IX. CONTROL INTERNO.

Todo interviniente en el Proceso de Inversion de AFP PlanVital S.A., debe conocer y aceptar el contenido
de las Politicas de Inversion y de Soluciéon de Conflictos de Interés; de la Politica de Gestion de Riesgos
Asociados a Instrumentos Derivados; de los Manuales descritos en el Titulo X siguiente; del Codigo de
Conducta de la Compaiiia; y, de las otras politicas, manuales y procedimientos que son pertinentes a sus
funciones. De lo anterior debe quedar constancia por escrito.

Asimismo, los integrantes del Proceso de Inversion y del Proceso de Contabilidad de los Fondos de
Pensiones, deben ajustar su actuar a las Politicas y Procedimientos establecidos en el Sistema de Gestién
de Calidad adoptado por la Administradora, procurando mantener las certificaciones de calidad ISO 9.001
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vigentes a la fecha de aprobacion de estas Politicas, u otra equivalente. La certificacion descrita exige
que la Administradora mantenga sus procesos debidamente documentados, sistematizados, auditados y
actualizados periodicamente.

En el Proceso de Inversion se deberd promover la existencia de controles cruzados y de una clara
definicion de los responsables de las actividades, asegurando el correcto funcionamiento de las 3 lineas
de defensa.

X.  MANUALES DE PROCEDIMIENTOS.

Corresponde al Directorio la aprobacion, previa recomendacion del CISCI, de limites, controles y reportes
que debera implementar la gerencia en el Proceso de Inversion. Los citados limites, controles y reportes
deben ser incorporados en los Manuales que aprueba el CIRF, y correspondera al CISCI efectuar el
monitoreo de su cumplimiento, en forma periddica.

La Administradora contard con los manuales y procedimientos que adelante se indica, los cuales deben
ser revisados al menos una vez al afio por el CIRF.

i Manuales de Inversion.
ii. Manual de Gestién de Riesgo Financiero de Inversiones (MGRFI).
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TITULO II: POLITICAS DE SOLUCION DE CONFLICTOS DE INTERES DE AFP PLANVITAL S.A.

Ante la existencia de intereses contrapuestos en las decisiones de administracion de los fondos de
pensiones, sea entre los intereses de los propios Fondos o entre éstos y un tercero, debe resolverse
atendiendo exclusivamente al interés de los primeros y en condiciones que garanticen la equitativa
distribucion de las cargas y beneficios que a cada uno de éstos corresponda.

En lo que se refiere a esta materia, AFP PlanVital S.A. actuara en estricto cumplimiento de las
disposiciones contenidas en el Titulo XIV del Decreto Ley N° 3.500, de 1980, y la normativa vigente de la
Superintendencia de Pensiones, y las circulares que las modifiquen o reemplacen.

En este sentido, se deberan efectuar todas las gestiones que sean necesarias para cautelar la obtencion
de una adecuada rentabilidad y seguridad en las inversiones de los fondos administrados, atendiendo
exclusivamente al interés de éstos y asegurando que todas las operaciones de adquisicion y enajenacion
de titulos con recursos de los mismos se realicen con dicho objetivo.

|. IDENTIFICACION DE POTENCIALES CONFLICTOS DE INTERES.

Los conflictos de interés pueden ocurrir entre los fondos de pensiones, o bien, respecto de ellos y las
personas, naturales o juridicas, relacionadas a su administracion.

El principio rector en la decisiéon del conflicto serd, en el primer caso, la imposibilidad de beneficiar a un
fondo en perjuicio de otro, y, en el segundo, de prevalecer el interés del fondo por sobre cualquier otro
interés ajeno a éste.

II. PREVENCION Y SOLUCION DE CONFLICTOS DE INTERES.

A fin de prevenir los conflictos de interés y solucionar debidamente aquellos que ocurran, todas las
personas involucradas en las decisiones de administracion de los recursos de los fondos de pensiones,
deberan someter su actuacion a los principios contenidos en el Cédigo de Conducta del Interviniente en
el Proceso de Inversion de los Fondos de Pensiones de AFP PlanVital S.A. y a los procedimientos,
limitaciones y prohibiciones contenidas en el Decreto Ley N° 3.500, de 1980, en las leyes N° 18.045 y
18.046, y en las normas dictadas por la Superintendencia de Pensiones que regulan la materia.

Para el control del cumplimiento de lo dispuesto en la normativa vigente, el area Control de Procesos y
Back de Cumplimiento de AFP PlanVital S.A. elabora el archivo de las personas relacionadas a la
administracion o que en razén de su posicion o cargo accedan o puedan acceder a informacion
privilegiada de los fondos de pensiones, y controla el cumplimiento de las obligaciones y prohibiciones
que a cada una de esas personas le compete en tal caracter. La funcién de Cumplimiento debe reportar
al CISCI, con periodicidad minima anual, el monitoreo y cumplimiento de las actividades de prevencién y
solucién de conflictos de interés, relacionadas con el Proceso de Inversion.

Todas las personas indicadas en el articulo 151 del Decreto Ley N° 3.500, de 1980, en el articulo 166 de
la Ley N° 18.045 y en el Compendio de Normas de la Superintendencia de Pensiones, como personas
que en razén de su cargo o posicion tienen acceso a informacién de las inversiones de los recursos de
los fondos de pensiones, deberan someter su actuar a la legislacién vigente, procurando guardar estricta
reserva de toda informacion privilegiada que posean, absteniéndose de utilizarla, en cualquier forma, para
beneficio propio o ajeno.

Asimismo, las personas relacionadas deberan poner en conocimiento del responsable de la Gerencia de
Cumplimiento, y éste al Directorio y la Gerencia General, de cualquier situacién en la que, por sus
vinculaciones o por cualquier otro motivo o circunstancia, la imparcialidad de su actuacion pudiera resultar
comprometida a juicio de un observador neutral y de ello pueda generar un menoscabo de los intereses
de los fondos de pensiones.

Por su parte, para la contratacion y subcontratacion de servicios se evitara que ésta se realice con
personas del grupo controlador de la sociedad. En este sentido, toda contratacién u operaciéon con
empresas relacionadas sera realizada previa revision y aprobacion del directorio de la sociedad, en el
marco de lo establecido al efecto en la Ley 18.046 de Sociedades Anénimas.
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Adicionalmente, en lo que se refiere a la inversion de los recursos de los fondos de pensiones, AFP
PlanVital S.A. no realizara inversiones directas en instrumentos emitidos o garantizados por personas que
formen parte del grupo controlador de la Administradora.

lll. CONFLICTOS DE INTERES CON PROVEEDORES Y GESTORES DE FONDOS.

La Administradora debe velar por mantener absoluta independencia de sus proveedores de servicios y de
los gestores de fondos en que los fondos de pensiones mantienen inversiones, evitando la creacion de
potenciales conflictos de interés. A este respecto, la Administradora establece como principio rector que
todos los trabajadores, ejecutivos y directores de AFP PlanVital S.A. deberan mantener las mas altas
normas de integridad en todas las relaciones de negocio, por lo que deberan rechazar toda practica que
pueda resultar inadecuada, promoviendo siempre las mas altas normas de conducta para la industria de
gestion de fondos de terceros, y, en particular, la gestion de los fondos de pensiones que administra.

Para lo anterior, la Administradora, ha establecido un alto estandar de conducta en materia de regalos,
invitaciones, donaciones, servicios complementarios no remunerados e interacciones con funcionarios
publicos, que dar o recibir obsequios, atenciones o entretenimientos no esta permitido por parte de sus
colaboradores y directores, salvo que:

¢ No exceden el valor del umbral establecido en la Politica de Regalos, invitaciones, donaciones e
interaccion con funcionarios publicos;

e Cumplen con las leyes locales y las practicas comerciales habituales y el Cédigo de Conducta

del grupo;

No incluyan efectivo ni equivalentes de efectivo (como giftcards o vales);

Se dan o reciben abiertamente, no en secreto;

Son razonables y apropiados a las circunstancias y la ocasion;

No afectan indebidamente, o puedan ser percibidos como que afectan indebidamente, la

independencia de juicio del destinatario hacia el donante;

e En caso de eventos de entretenimiento, la invitacion incluye la asistencia del donante y del
destinatario;

¢ No crean una apariencia de mala fe y no pueden malinterpretarse razonablemente como un
soborno;

e Son invitaciones a eventos con contenido genuino y relacionado con los negocios y que
contribuyen con los intereses de los Fondos de Pensiones y/o de la Administradora en la medida
que la actividad se desarrolle en un contexto y condiciones propias de una actividad laboral, que
no signifiquen riesgo actual ni potencial, de generaciéon de Conflictos de Interés.

Estos requisitos se aplican independientemente de cémo se reciba el obsequio, la hospitalidad o el
entretenimiento, incluidos los entregados en una direccion privada.

De igual manera, ningun colaborador ofrecera ni recibira obsequios, atenciones o entretenimiento hacia o
de funcionarios publicos, proveedores o contrapartes que puedan influir o parecer influir indebidamente
en ellos o en el criterio comercial del destinatario, a fin de hacer negocios.

En el caso que convivan mas de uno de los eventos establecidos a continuacion, cada uno de ellos debera
ser registrado, controlado o autorizado segun corresponda, de manera individual.

Se deja constancia que en ningun caso se podran dar o aceptar regalos u obsequios por parte de
proveedores, clientes o potenciales clientes, que tengan por finalidad hacer negocios.

En conformidad a la Politica de Regalos, invitaciones, donaciones e interaccién con funcionarios publicos,
se entienden por Servicios Complementarios No Remunerados a los bienes o servicios que no se
encuentran formalizados mediante un contrato, pero respecto de los cuales ya existe una relacion
contractual entre las partes por un servicio determinado, y que, por su naturaleza, pueden resultar en un
eventual Conflicto de Interés, por ejemplo, y sin que esto resulte ser taxativo: charlas con profesionales,
seminarios, cursos o capacitaciones especifica, visitas a companias, conferencias, reportes y/o estudios
de mercado, etcétera.

Toda invitacién efectuada en este contexto debera seguir los lineamientos ya indicados.
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Para efectos de mantener un adecuado control del cumplimiento de las normas precedentes, en especial
las actividades que se desarrollen fuera de las oficinas de AFP PlanVital S.A., y que tengan su origen en
una invitacion o solicitud de un proveedor, contraparte o un gestor de fondos, actual o potencial, la persona
que reciba la invitacién o el servicio complementario no remunerado, considerando el valor asociado a
dicho evento, debera informar al Chief de su area o jefatura inmediata con copia al Head of Compliance
para utilizar dicho servicio o aceptar participar de una determina actividad. En el caso del Gerente General,
sera el Head of Compliance quién lo aprobara o rechazara.

En caso de que el requerimiento no se encuentre circunscrito lo indicado en la Politica de Regalos,
invitaciones, donaciones e interacciéon con funcionarios publicos, correspondera informar al Head of
Compliance del interés en el servicio o actividad de que se trate, para que este ultimo lo analice y someta
a consideracion del CISCI. El informe que el Head of Compliance realice al CISCI respecto de dicha
solicitud, debera fundarse en los mismos criterios indicados en los parrafos anteriores.

Con todo, el Head of Compliance estara obligado a informar al CISCI con una periodicidad a lo menos
semestral, sobre los servicios complementarios no remunerados o invitaciones aceptadas y rechazadas
por parte de la Administradora.

IV. TRATAMIENTO CONFLICTOS DE INTERES CON CUSTODIO EXTRANJERO

La Administradora podra realizar solamente operaciones de cambio de moneda extranjera en mercado
spot (FX) y operaciones con instrumentos derivados con la entidad que presta servicio de custodia
extranjera a los Fondos de Pensiones, asi como también entidades del mismo grupo empresarial, siempre
que estas operaciones se realicen con el Unico y exclusivo interés de los Fondos de Pensiones, bajos
condiciones y precios de mercado. Queda prohibida la realizacién de cualquier otro tipo de operaciones
con el agente custodio o entidades del mismo grupo empresarial.

Con la intencion de velar por el cumplimiento de lo sefialado, la Administradora establecera los siguientes
criterios a fin de prevenir y gestionar cualquier potencial conflicto de interés que pueda afectar el proceso
de inversiones, cautelando el interés de los Fondos de Pensiones:

—  Serealizaran al menos dos cotizaciones de precios para cada operacion financiera realizada con
el custodio extranjero y/o entidades del mismo grupo empresarial, tales cotizaciones deben ser
realizadas con entidades distintas al custodio extranjero y/o entidades del mismo grupo
empresarial. Se seleccionaran las entidades que estén aprobadas como contrapartes por CIRF,
segun los criterios mencionados en Titulo |, apartado Il, letra C, numeral 1. letra a, nUmero 2)
“Riesgo de crédito de Contraparte” y posteriormente se verificara la holgura disponible con dicha
contraparte mediante la informacion entregada por la Gerencia de Operaciones, tales
contrapartes seran incorporadas a la operativa normal descrita en el Procedimiento de Operacion
de FX Outright donde se solicitan cotizaciones a todas las distintas contrapartes posibles y se
eligen de manera automatica los mejores precios para operar.

— La Gerencia de Finanzas, a través del area de Tesoreria, sera la responsable de ejecutar el
control de precio a las operaciones realizadas con el custodio extranjero y/o entidades del mismo
grupo empresarial. Para gestionar dicho control, la Gerencia de Riesgo sera quien proporcione
la metodologia de célculo y frecuencia de control. La fuente de informacién para las distintas
metodologias sera el sistema de informacion Bloomberg y se utilizaran criterios basados en la
revision de precios de mercado y transacciones del dia, creando percentiles o fijando margenes
dependiendo del tipo de instrumento en cuestion, segun lo estipulado en el MGRFI.

— La Gerencia de Riesgo presentara en CIRF, el monitoreo de las operaciones financieras
realizadas con el custodio extranjero y/o entidades del mismo grupo empresarial, e informara al
CISCI, de cualquier desviaciéon de los parametros establecidos, solicitando la justificacion a la
Gerencia de Inversiones.

— Sin perjuicio de lo anterior, y excepcionalmente, en operaciones realizadas fuera del horario de
mercado o que por su condicion de liquidaciéon o pago no puedan ser realizadas con entidades
distintas al custodio extranjero y/o entidades del mismo grupo empresarial, no se realizaran
cotizaciones adicionales. Tales operaciones, definidas en el Procedimiento de Operacion de FX
Outright, seran controladas por la Gerencia de Finanzas segun lo estipulado en el MGRFI, en
donde el area de Tesoreria verificara al inicio del dia el estado de la caja de los distintos
multifondos y se procedera a informar a la Gerencia de Inversiones si la caja se encuentra con
saldo negativo o con excesos en monedas distintas al délar estadounidense (US$). Solo en estos
casos, la Gerencia de Inversiones no realizara cotizaciones adicionales. Posteriormente, estas
operaciones realizadas seran evaluadas bajo la misma metodologia y gestién documental de
control de precios sefialada en los parrafos anteriores y todo lo anterior sera reportado en CIRF
y CISCI por la Gerencia de Riesgo.
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V. TRASPASO DE ACTIVOS Y ASIGNACION DE ACTIVOS ENTRE FONDOS DE
PENSIONES

Para el traspaso de activos entre los distintos fondos de pensiones, se debe evitar que se favorezca a un
fondo en desmedro de otro, asegurandose que los de FX Outright se realicen solucionando
adecuadamente los potenciales conflictos de interés.

1. Criterios de Asignacion de Activos.

Le estara prohibido a la Administradora asignar activos para si y entre los fondos que administre, que
implique una distribucion arbitraria de beneficios o perjuicios previamente conocidos o definidos, ya sea
por diferencias en los precios u otra condicion conocida que afecte el valor de mercado del activo, respecto
de algun o algunos de los fondos con relacion al resto. De esta manera, no se podra hacer uso de
diferencias de precio que pudieran presentarse entre las valorizaciones oficiales del activo y las que el
mercado determine, para beneficiar a un fondo en perjuicio de otro.

La Administradora dispondra de un registro previo de 6rdenes de inversion como herramienta de control
para el proceso de asignacion de activos. En dicho registro, se debera consignar a los vendedores o
compradores, originador o destinatario, respectivamente, junto con los criterios o porcentajes de
participacion de cada uno en la o las transacciones a realizar. Adicionalmente, la Gerencia de Inversiones
debera mantener grabacién telefénica en las lineas capitulo y registro de operaciones en chat de
Bloomberg, con el objetivo de mantener respaldo interno de las transacciones realizadas.

El objetivo del registro es garantizar que no se modificaran los criterios de asignacion de transacciones
con posterioridad a la ejecucion de las operaciones, evitdndose una eventual asignacion arbitraria a favor
de un determinado Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, el Chief Investment Officer podra autorizar fundadamente desviaciones en los
criterios previos de asignacion, sin que éstas sean consideradas una violacién a esta Politica, pero
aquellas situaciones deberan ser informadas y justificadas en la sesién mas proxima que celebre el CISCI.

2. Criterios para los Traspasos de Activos entre Fondos

Para los traspasos de activos la Administradora procurara evitar los conflictos de interés entre los fondos
de pensiones, y, en caso de existir, los resolvera evitando las transferencias de riqueza entre ellos.

Se identifican dos instancias en que los fondos de pensiones pueden operar entre si, a saber:
a) Transacciones entre Fondos de Pensiones.

Las transacciones entre fondos de pensiones se efectuaran con el objeto de mantener la estrategia de
inversiones, disminuir, mejorar o mantener condiciones de liquidez de los fondos o con motivo de
restructuracion de los portafolios, ya sea por cambios normativos u otro factor que amerite realizar dicha
operacion.

— Para el caso de los instrumentos de renta variable se debe utilizar el precio en que se esté
transando el instrumento en el momento de ejecutar la operacién con una holgura sujeta al
analisis del analista a cargo. En el caso de fondos que no transen publicamente, se debe
utilizar el ultimo precio de mercado del vehiculo.

- Para los instrumentos de renta fija, las operaciones sélo se podran realizar durante el dia en
que existan transacciones por un volumen mayor o igual al volumen de la operacion del
instrumento, o de aquellos que sean equivalentes en duracion y clasificacion de riesgo.

- En el caso de instrumentos de la letra n), el Comité de Activos Alternativos debera evaluar la
operacion y definir los mecanismos adecuados de mitigacion de riesgos de transferencias de
riquezas y las potenciales compensaciones que deban implementarse entre los multifondos
involucrados en caso de que corresponda, cuidando los intereses de los afiliados tanto del
fondo vendedor, como del fondo comprador. Se incluiran en los analisis, los niveles de
descuento de la operacion, disponibilidad de ofertas, antecedentes de operaciones similares
en el mercado secundario, entre otras relevantes. Previo a la materializacion, los
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antecedentes de esta operacion deberan presentarse en el CISCl y quedar expresamente en
acta.

Estas transacciones deberan realizarse en un Mercado Secundario Formal, de acuerdo a la definicién del
Banco Central de Chile. En linea con lo anterior, seran considerados como medio apropiado para la
transaccion de activos entre fondos, la utilizaciéon de Sistema de Remate Electronico, Telerenta de
Instrumentos de Renta Fija y/o Telepregdn Accionario y de Cuotas de Fondos Mutuos y de Inversion, de
la Bolsa de Comercio de Santiago. Para operaciones internacionales, el sistema de transaccion sera el
terminal Bloomberg.

La Subgerencia de Riesgo Financiero recopila los antecedentes de las condiciones de la operacion,
controles de precios, justificacion de precios y sistemas de negociacidon e implementacion con las areas
responsables, e informa mensualmente el resultado del analisis al CIRF.

Corresponde a la Subgerencia de Riesgo Financiero informar trimestralmente al CISCI aquellas
operaciones realizadas durante el Ultimo trimestre que se encuentren fuera de los precios de mercado,
con la finalidad de evitar que se desfavorezca a un fondo en desmedro de otro. Adicionalmente, sobre
estas operaciones, se proporciona informacion de los montos involucrados, controles de precio
efectuados y justificacion del traspaso/transaccion.

b) Traspaso interno de activos entre fondos de pensiones, con motivo de un cambio de fondo
de afiliados.

Los traspasos internos de activos se justifican en la medida que cumplan con la estrategia de los fondos
que participaran en el traspaso de activos, sin favorecer a uno de los fondos en desmedro de otro, y
velando siempre por el cumplimiento de la regulacién vigente. Conforme a las disposiciones del articulo
48 del DL 3.500, se podran realizar traspasos de activos entre los fondos de pensiones, sin recurrir a los
mercados secundarios formales, cuando tengan por objeto materializar traspasos del valor de las cuotas
de los afiliados que se cambian entre los fondos involucrados.

La Gerencia de Inversiones decidira los activos a ser traspasados entre los fondos de pensiones, con la
finalidad de mantener la estrategia de los fondos, su duracién y sus condiciones de liquidez.

Los activos susceptibles de ser traspasados entre fondos de pensiones seran todos aquellos que existan
en la cartera de inversiones del fondo respectivo, y cuyo precio en el dia del traspaso, haya sido informado
por la Superintendencia de Pensiones conforme a lo dispuesto en el articulo 35 del Decreto Ley N° 3.500,
de 1980. Sin perjuicio de lo anterior, se privilegiara el traspaso de activos en el siguiente orden de
prioridad:

I. Efectivo, Depdsitos a Plazo y Equivalentes
II. Bonos Soberanos Chilenos
lll. Oftros Activos a ser susceptibles de ser traspasados

El precio al que se efectlen estos traspasos sera siempre el informado por la Superintendencia de
Pensiones para la valorizacion de la cartera a la fecha correspondiente, conforme a lo dispuesto en el
articulo 35 ya citado.

El CISCI debera autorizar previamente la realizacién de traspasos entre fondos de instrumentos de la letra
n) del inciso segundo del articulo 45 del Decreto Ley N° 3.500, previo informe favorable del CIRF de la
transaccion y las condiciones para llevarla a cabo.

Conforme alo dispuesto en el inciso final del articulo 48 del Decreto Ley N° 3.500, los traspasos de activos
a que se refiere esta letra se realizaran de manera interna, sin recurrir a los mercados formales.

Correspondera a Control de Inversiones la revision de los precios de los activos que se traspasaran,
verificando que éstos correspondan al precio informado por la Superintendencia de Pensiones en el dia
del traspaso. Adicionalmente, procedera a la valorizacion de los activos a traspasar, la verificacion de los
respectivos limites, y sera responsable de revisar el cumplimiento regulatorio de dichas operaciones.

La Subgerencia de Riesgo Financiero realiza un analisis de las condiciones de mercado de la operacion,
e informa mensualmente el resultado del analisis al CIRF
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Corresponde a la Subgerencia de Riesgo Financiero informar trimestralmente al CISCI aquellas
operaciones realizadas durante el Ultimo trimestre que se encuentren fuera de los precios de mercado,
con la finalidad de evitar que se desfavorezca a un fondo en desmedro de otro. Adicionalmente, sobre
estas operaciones, se proporciona informacion de los montos involucrados, controles de precio
efectuados.

VI. CONTROL INTERNO.

Sin perjuicio de lo sefialado en el articulo 50 del Decreto ley N° 3.500, el CISCI sera responsable de la
fiscalizacidn de la implementacion, aplicacién y cumplimiento de estas politicas, en las diferentes areas
de la Administradora.

Cada una de las areas involucradas en el Proceso de Inversién deberan actuar en respeto de los principios
y con sujecion a los procedimientos establecidos en estas politicas, y deberan informar a la Gerencia
General inmediatamente de ocurrido un incumplimiento en esta materia.

Los informes de Auditoria Interna acerca del estado de cumplimiento de estas politicas y de los
procedimientos establecidos en los manuales de inversién, son presentados al CISCI.

VIl. ACTIVIDADES PROHIBIDAS.

Conforme lo dispuesto en el titulo XIV del Decreto Ley N° 3.500, de 1.980, y sin perjuicio de las demas
limitaciones y restricciones que el Régimen de Inversion establezca para los fondos de pensiones, a la
Administradora y las personas involucradas en la administracion de los fondos de pensiones, tanto en
inversiéon nacional como extranjera, les esta especialmente prohibido:

a) Realizar operaciones con los bienes de los fondos de pensiones para obtener beneficios
indebidos, directos o indirectos.

b) Cobrar alguna retribucién o comisién a los fondos de pensiones, que no se encuentre
expresamente autorizada por ley.

c) Utilizar en beneficio propio o ajeno de informacion relativa a operaciones a realizar por los fondos
de pensiones, con anticipacion a que éstas se efectuen.

d) Lacomunicacion de informacion esencial relativa a la adquisicion, enajenacion o mantencion de
activos por cuenta de cualquiera de los fondos de pensiones a personas distintas de aquellas
que estrictamente deban participar en las operaciones respectivas, en representacion de la
Administradora.

e) La adquisicion de activos que haga la Administradora para si, dentro de los 5 dias siguientes a
la enajenacion de éstos, efectuada por los fondos de pensiones, si el precio de compra es inferior
al precio promedio ponderado existente en los mercados formales el dia anterior al de dicha
enajenacion.

f) La enajenacion de activos propios que haga la Administradora dentro de los 5 dias siguientes a
la adquisicion de éstos, efectuada por los fondos de pensiones, si el precio de venta es superior
al precio promedio ponderado existente en los mercados formales el dia anterior al de dicha
adquisicion. Se entiende por activos aquellos que sean de la misma especie, clase, tipo, serie y
emisor.

g) La adquisicidon o enajenacion de activos por cuenta de los fondos de pensiones, en que actue
para si como cedente o adquirente la Administradora.

h) Las enajenaciones o adquisiciones de activos que efectiue la Administradora si resultaren ser
mas ventajosas para ésta que las respectivas enajenaciones o adquisiciones de éstos,
efectuadas en el mismo dia por los fondos de pensiones; salvo si se entregara al fondo de
pensiones dentro de los dos dias habiles siguientes al de la operacién, la diferencia de precio
correspondiente.

i) La realizacion de descuentos a los beneficios que paguen a sus afiliados o beneficiarios para
fines distintos a los de seguridad social o los establecidos en esta Ley y que sean producto de
obligaciones que éstos hubiesen adquirido con alguna entidad del grupo empresarial al cual
pertenece la Administradora.

Asimismo, las personas que ejecuten la funcion de administracién de cartera y, en especial, las decisiones
de adquisicion, mantencion o enajenacién de instrumentos para los fondos de pensiones y la
Administradora estan inhabilitadas para ejercer la administracion de otras carteras.

Por otra parte, la Administradora y las personas a quienes afecta la obligacién de informar sus
transacciones, no pueden adquirir en forma directa o indirecta activos de baja liquidez, entendiendo por
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tales aquellos que no se transan frecuentemente y en volumenes significativos en los mercados
secundarios formales, conforme a la normativa vigente.

Sin perjuicio de lo anterior, las personas que ordenen tramiten, ejecuten o liquiden operaciones sobre
valores, deberan:

— Abstenerse de la preparacion o realizaciéon de practicas que adulteren la libre formacion de los
precios.

— No anteponer las érdenes de compra o venta de valores por cuenta propia, a la de los fondos de
pensiones de caracteristicas iguales.

— Asegurar que las transacciones que involucre a méas de un fondo de pensiones sean realizadas
por intermediarios distintos para cada fondo de pensiones, o bien, asignar codigos predefinidos
a cada fondo de pensiones si se trata de un mismo intermediario, registrando previamente la
distribucién de la transaccion.

— Abstenerse de realizar operaciones que favorezcan a un fondo de pensiones en perjuicio de otro,
o que favorezcan a la administradora o terceros en perjuicio del o los fondos de pensiones.

La Unidad de Procesos — Back Cumplimiento, dependiente de la Gerencia de Operaciones sera la
encargada de mantener los registros de personas a que se refiere el articulo 152 del Decreto Ley N°
3.500, y de las transacciones que realicen.

Las personas relacionadas a esta Administradora o que en razén de sus funciones tengan acceso a
informacién privilegiada de los fondos de pensiones, deberan informar a la funcién de Cumplimiento a
través del area Control de Procesos y Back de Cumplimiento de las transacciones que realicen, en el mas
breve plazo, por medio del formulario disefiado para este efecto y que se encuentra disponible en la
intranet de la compafia. Asimismo, deberan dar cumplimiento a lo dispuesto en el Manual de Gestion de
Conflictos de Interés, publicado en el sitio web www.planvital.cl.

VIIl. INTERRELACION DE LAS AREAS INVOLUCRADAS EN EL PROCESO DE INVERSION.

Las distintas areas de la Administradora involucradas en el Proceso de Inversién de los recursos de los
fondos de pensiones deberan mantener entre si la debida separacion de funciones con el objeto de
minimizar los riesgos de uso inadecuado de informacion sensible o privilegiada, asi como conflictos de
interés entre la Administradora y los fondos que administra.
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IX. ELECCION DE AUDITORES EXTERNOS DE AFP PLANVITAL S.A.

El Comité de Directores presentara al Directorio las empresas de auditores externos que éste recomiende
para la propuesta que deba realizar a la junta ordinaria de accionistas respectiva, teniendo en
consideracion para ello la independencia, trayectoria, prestigio y conocimiento especifico del sistema AFP,
de cada una de las empresas propuestas.

X. VOTACION DELEGADA.

La asistencia de la Administradora a juntas o asambleas, salvo en los casos en que es obligatorio, es
decidida sobre la base de la importancia de las materias a tratar y la situacion particular de la sociedad o
fondo por el cual se cita.

Las materias relevantes a tratar en una junta o asamblea son analizadas y decididas por la Gerencia de
Inversiones, salvo respecto de la eleccion de directores y otras materias en que el Directorio de la
Administradora interviene particularmente.

El Directorio de la Administradora procurara elegir como candidatos para el cargo de director de las
sociedades en que se encuentran invertidos recursos de los fondos de pensiones, a aquellas personas
que por sus antecedentes personales y profesionales sean un aporte a la labor de administracion y
gobierno corporativo de la empresa.

En cumplimiento de lo anterior, la Administradora favorecera que los candidatos a director para las
sociedades en que invierten los fondos de pensiones sean seleccionados en un proceso formal y
estructurado, que se realice en conjunto con las restantes administradoras de fondos de pensiones que
mantengan inversiones en la sociedad respectiva. En dicho proceso, la Administradora debera promover
que en la seleccion de los candidatos primen criterios objetivos, como, por ejemplo, la naturaleza y
caracteristicas de las sociedades para las cuales se proponen, o la trayectoria y especialidad profesional
del candidato.

La Administradora valora la calidad de los gobiernos corporativos de las empresas en que invierte, por lo
que favorece una mayor transparencia de la informaciéon de las empresas, que permita maximizar la
rentabilidad y seguridad de los recursos, evitando la ocurrencia de operaciones que perjudiquen a los
accionistas minoritarios, acreedores y el mercado de capitales en general.

Especial consideracién mereceran las decisiones relativas a la eleccion de auditores externos de las
sociedades y fondos, en las cuales se promovera la renovacion periddica de las firmas auditoras, de forma
tal de asegurar la debida independencia entre éstas y la sociedad o fondo auditado. Por lo anterior, la
Administradora rechazara las proposiciones de las Juntas de delegar a otro 6rgano la definicion de la
empresa de auditoria externa que auditara el ejercicio correspondiente.

En el Titulo V, Capitulo IV de esta Politica se establece un Manual de Votacion en Juntas de Accionistas,
Juntas de Tenedores de Bonos y Asambleas de Aportantes, como también un reporte que contiene
informacion relativa a las materias tratadas en las Juntas y Asambleas a que asista la Administradoray a
las votaciones realizadas por AFP Planvital.

XI. DIFUSION DE LAS POLITICAS DE INVERSION Y DE SOLUCION DE CONFLICTOS DE
INTERES.

AFP Planvital S.A. ha publicado en su sitio web www.planvital.cl, las partes pertinentes de la legislacion y
normativa actualmente vigente que establecen las obligaciones, restricciones y prohibiciones a que estan
sujetas aquellas personas que poseen la calidad de relacionadas a la Administradora, con el propdsito de
difundir la informacién necesaria a fin de evitar posibles infracciones en la forma de solucién de los
conflictos de interés.
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TITULO lli: POLITICA DE INVERSION Y GESTION DE RIESGOS DE ACTIVOS ALTERNATIVOS.

I. INTRODUCCION

En cumplimiento de lo dispuesto en el Compendio de Normas de la Superintendencia de Pensiones, Libro
IV, Titulo I, Letra B, Capitulo IV. Contenidos de las politicas de inversion y gestion de riesgos de activos
alternativos, y en el Régimen de Inversion, la presente politica es parte integrante de las Politicas de
Inversién y Solucion de Conflictos de Interés de los Fondos de Pensiones de AFP PlanVital S.A.

El Régimen de Inversion de los fondos de pensiones es elaborado por la Superintendencia de Pensiones
y cuenta con el informe favorable del Consejo Técnico de Inversiones y del Ministerio de Hacienda, y
regula materias especificas de las inversiones de los fondos de pensiones. Dicho documento determina,
entre otras cosas, los instrumentos elegibles para los fondos de pensiones y las condiciones que deben
cumplir las administradoras y los vehiculos, para poder invertir en cada una de las alternativas elegibles.

A partir de noviembre de 2017, junto con otras modificaciones, se incorporaron dentro de los instrumentos
elegibles para los fondos de pensiones los correspondientes a la letra n), catalogados como activos
alternativos, que son aprobados como susceptibles de inversién para cada uno de los tipos de fondos de
pensiones.

Para los efectos de esta politica y conforme a las normas citadas en el parrafo precedente, se entendera
como activos alternativos los instrumentos, operaciones y contratos representativos de activos
inmobiliarios, capital privado, deuda privada e infraestructura y otros activos que no se transen en
mercados publicos.

Sin perjuicio de lo anterior, AFP PlanVital S.A. invertira s6lo en las clases de activos alternativos
disponibles por normativa que estan definidas en la seccién VI “Activos Alternativos Objeto de Inversién”
de esta politica, bajo distintas modalidades de transaccion que estan debidamente descritas en el
presente documento.

La inversion en activos alternativos de los fondos de pensiones no alterara el perfil de riego de cada fondo,
debiendo mantenerse una exposicion coherente en esta clase de activos, desde el Fondo Tipo A de mayor
riesgo al Fondo Tipo E de menor riesgo. Con objeto de mantener la consistencia entre las caracteristicas
de liquidez de los activos alternativos y el perfil de riesgo de cada fondo de pensiones, en la seccién IX
“Limites de Inversion” de esta politica, se fijan limites de inversién en estos activos para cada fondo de
pensiones.

. GLOSARIO Y DEFINICIONES
Para los efectos de la presente politica, debe estarse a las siguientes definiciones:

> Administradora: Administradora de Fondos de Pensiones PlanVital S.A. o “AFP PlanVital.”

> Advisory Board: Comité de socios limitados dentro de un fondo de inversion, delegado por el
manager del fondo, con facultades de autorizar y orientar en materias que involucren conflictos
de interés.

> Agentes de Colocaciéon o Placement Agents: Son agentes contratados por el gestor de un
fondo de activos alternativos extranjero o General Partner, para que actien como un
intermediario en el proceso de captacion de inversionistas para su fondo.

> CCR: La Comision Clasificadora de Riesgo.

> Contrato Privado o Side letter: Contrato que regula situaciones especiales o particulares entre
el inversionista y el gestor profesional. Mediante estos instrumentos se pretende aclarar,
especificar, modificar o afiadir materias relevantes no cubiertas en la documentacion general de
la inversion.

> Cuentas Escrow: Cuenta que se utiliza para asegurar que el pago de una obligaciéon sera
recibido por el vendedor. Es un contrato de depdsito en garantia en que el dinero queda en
reserva a través de un tercero, quien se encargara de liberar el pago si se dan ciertas condiciones
pactadas.

> Cuentas Earn-outs: Provision contractual que establece que existira una compensacion
adicional en el futuro si se logran ciertos objetivos financieros. Esto ayuda a eliminar la
incertidumbre para las partes involucradas, ya que la ganancia puede estar vinculada a un
rendimiento financiero futuro.

> Deuda Privada, maximizaciéon de retorno: Tipo de fondo que invierte principalmente en
estructuras de deuda que puede incluir exposicion al patrimonio de compafias o tenedores de
deuda que atraviesan una situacion especial de bajas utilidades, problemas en sus balances u
ofrecen un potencial desarrollo que no ha sido explotado aun.
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El retorno de los cupones asociados a la deuda se amplifica por descuentos de compra, procesos
de reestructuracion financiera, resultados operacionales de las compadias, estructuracion
especializada de la deuda, entre otros. Algunas de estas estrategias son, deuda en
incumplimiento, créditos oportunistas, specialty finance, entre otras.

> Deuda Privada, preservacion de capital: Tipo de fondo que invierte principalmente en
estructuras de deuda donde el retorno se genera mayoritariamente con el pago de los cupones
por parte de las compafiias deudoras. Algunas de ellas son préstamos directos, deuda
subordinada, deuda uni-tranche, deuda mezzanine, entre otras.

> Feeder Fund: Vehiculo creado especialmente para invertir o alimentar a otro. Se deriva de la
necesidad de invertir indirectamente en otro tipo de fondos que de otra manera no seria factible
por aspectos operacionales, normativos o regulatorios, o bien, seria factible pero operativamente
complejo o ineficiente.

> Fondos Primarios: Fondos de capital privado o deuda privada, que invierten directamente en
compainiias no listadas en bolsa.

> Fondos de Fondos Secundarios o Secondaries: Fondos que compran participaciones de
fondos o de un portafolio de fondos primarios.

> Fondo de Fondos Primarios o Fund of Funds: Fondo que ofrece al inversionista un vehiculo
para invertir en fondos privados desde su inicio. Es un tipo de vehiculo altamente diversificado
ya que invierten capital en una variedad de fondos subyacentes. Se utiliza generalmente este
mecanismo para acceder a segmentos del mercado o vehiculos que de otra manera seria
imposible acceder.

> Fondos de Pensiones: Los fondos de pensiones administrados por AFP Planvital S.A.

> General Partner (GP): Es el participe de una sociedad o partnership que tiene todas las
facultades de administracion. Para los fondos de activos alternativos, es quien toma las
decisiones respecto a las inversiones que realizara el fondo y se encarga de manejar y
administrar el portafolio. Por este trabajo, el GP recibe una remuneracion fija o management fee,
y una compensacion por rentabilidad o carry, si cumple con cierta rentabilidad minima.

> ILPA (Institutional Limited Partners Association): Asociacion global que involucra y conecta
alos LP con el propdsito de maximizar su desempefio a nivel individual, institucional y colectivo.
ILPA promueve los intereses de los LP estableciendo debates sobre la transparencia,
gobernanza y alineamiento de intereses entre los GP y LP, ademas de promover la educacion,
entrega y acceso a informacion de mercado a los inversionistas asociados.

> Limited Liability Companies: Compafias de responsabilidad limitada, en la que los socios fijan
el limite de responsabilidad al monto de sus aportes u otra forma.

> Limited Partner Agreement (LPA): Documento que especifica los términos de inversiéon que
acordaron los inversionistas o LP junto con el GP.

> Limited Partnership: Estructura de asociaciéon en la cual algunos participes sélo aportan
financieramente al negocio y limitan su responsabilidad al monto de los aportes.

> Socios Limitados o Limited Partner (LP): Son los participes pasivos de una sociedad o
partnership, cuya posicion en la misma se reduce casi exclusivamente al financiamiento de la
operacion y las adquisiciones de la sociedad.

> Superintendencia: Superintendencia de Pensiones.

> US GAAP (Generally Accepted Accounting Principles): Es el principio de contabilidad
adoptado por la U.S. Securities and Exchange Commission (SEC). Es una combinacién de
normas autorizadas y aceptadas para llevar la contabilidad.

> Valor Justo o Fair Value: El justo precio que se recibiria por vender o transferir un activo o
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado, en una fecha determinada.
Es una medicién basada en precios de mercado, no una medicién especifica de la entidad.

> Vintage: Afio en que el capital contribuido al fondo de capital privado comienza a ser invertido.

1. OBJETIVO

Los Activos Alternativos son definidos en la letra n) del Régimen de Inversion como instrumentos,
operaciones, y contratos representativos de activos inmobiliarios, capital privado, deuda privada,
infraestructura y otros activos que se transen en mercados privados, como asimismo vehiculos cuyo
objeto sea la inversion en materias primas o commodities.

La inversion en activos alternativos se realiza con el objetivo de acceder a retornos esperados ajustados
por riesgo atractivos, que contribuyan a aportar rentabilidad a los fondos de pensiones y diversificar el
riesgo al que estan expuestos. Los beneficios que aporta incluir esta clase de activos al portafolio son
importantes y se relacionan, principalmente, con una mejora en la diversificacion de la cartera con una
consiguiente baja en el riesgo global de la misma y en el aumento del retorno esperado de los fondos de
pensiones.

Con la finalidad de incorporar de manera controlada y gradual estos beneficios a la cartera, AFP Planvital
ha elegido continuar con la inversién que ha venido realizando en algunos de estos tipos de activos y que
actualmente posee en cartera, ademas de incorporar de manera gradual algunos otros, enfocando sus
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esfuerzos en generar nuevas inversiones en capital privado extranjero, deuda privada extranjera,
operaciones de coinversion en capital y/o deuda privada extranjera, acciones de sociedades privadas
nacionales, mutuos hipotecarios endosables, contratos de leasing, créditos sindicados, bienes raices
nacionales no habitacionales para la renta y crédito privado nacional.

Mediante esta politica AFP Planvital establece el tratamiento de las distintas clases de activos alternativos
en que podran realizarse inversiones, definiendo la estrategia de gestion de riesgos para cada una de
ellas, y estableciendo los criterios minimos para que un instrumento pueda ser objeto de inversion.

IV. ROLES Y RESPONSABILIDADES

En marco del proceso de inversién en activos alternativos, los roles y responsabilidades de los distintos
érganos y posiciones ejecutivas de AFP Planvital, son los siguientes:

Directorio: Le corresponde la aprobacion de la presente Politica de Activos Alternativos y del Plan de
Inversion en Activos Alternativos, asi como de las modificaciones y actualizaciones que correspondan.

Comité de Inversion y de Solucion de Conflictos de Interés (CISCI): Le corresponde la revision de la
presente politica y del Plan de Inversion en Activos Alternativos, previo a someterse a la aprobacion del
Directorio. Asimismo, le corresponde la revision periédica del estado de avance en la implementacién del
citado Plan, y del cumplimiento de la presente politica.

Comité de Activos Alternativos:

a. Composicion del Comité: El Comité esta conformado por el Gerente General, el General Counsel,
el Chief Investment Officer, Head of Compliance. y el Chief Risk Officer o quienes los subroguen.
Con todo, podran asistir al Comité, otros miembros de la administracion o asesores externos,
que sean especialmente invitados a una respectiva sesion. El presente comité sera presidido por
el Gerente General y en su ausencia por quien lo subrogue para estos efectos.

b. Las funciones y responsabilidades del Comité son:

e Revisar la propuesta que realiza la Gerencia de Inversiones sobre el Plan de Activos
Alternativos.

e Pronunciarse sobre las propuestas de inversion realizadas por la Gerencia de Inversiones
en los términos y en las condiciones expuestas en la presente Politica.

e Pronunciarse sobre la aprobacion de los gestores, emisores, intermediarios y contrapartes
de inversion en activos alternativos y, asimismo, determinar las medidas y plazos para la
enajenacion de eventuales excesos y/o mitigacion de riesgos.

e Pronunciarse sobre las eventuales transacciones de desinversion de las posiciones en
mercados secundarios, propuestas por la Gerencia de Inversiones.

e Pronunciarse sobre la propuesta que realiza la Gerencia de Inversiones relativa a la
aprobacién de eventuales incrementos de un compromiso existente para aumentar la
exposicion al vehiculo.

e Debido a la especificidad de la clase de activo, el presente Comité tendra las funciones del
Comité de Inversiones y Riesgo Financiero (CIRF) en caso de que sea requerido para
alguna actividad relacionada a la inversién en activos alternativos. Dichas funciones son las
relacionadas a la aprobacion de gestores, emisores, intermediarios y contrapartes de
inversion en activos alternativos, y determinar las medidas y plazos para la enajenacion de
excesos y/o mitigacion de riesgos.

e Otras materias que sean inherentes al proceso de inversion en Activos Alternativos y que
sea razonable solicitar el pronunciamiento del Comité.

c. Sesiones. El presente comité debe sesionar con una periodicidad, al menos, trimestral, sin
perjuicio de las sesiones que sean convocadas conforme a las necesidades.

d. Deliberaciones: El comité adoptara acuerdos validos de acuerdo a la verificacion de los requisitos
de cada tema a tratar. Para las votaciones, se considerara un quorum de mayoria simple, con la
votacion individual de cada Gerencia representada en el comité y, en caso de empate, sera
dirimido por el presidente.

Gerencia de Inversiones: Le corresponde la elaboracion de la propuesta del Plan de Activos Alternativos;
la implementacion de éste una vez aprobado por el Directorio; y de elaborar los reportes para su revision
y monitoreo. La Gerencia de Inversiones selecciona las alternativas de inversion y/o desinversién para
cumplir con el plan de inversiéon aprobado por el directorio y los objetivos planteados en la presente
politica.

Gerencia de Operaciones: Le corresponde apoyar el proceso de inversion, mediante el monitoreo diario
de cumplimiento de los limites normativos y de los expuestos en la presente politica; de la ejecucién de
las actividades operativas en el perfeccionamiento de operaciones y transacciones; del monitoreo y
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ejecucion operativa de los eventos de capital, flujos y obligaciones pendientes de los fondos de pensiones,
tales como promesas de suscripcion de cuotas.

Gerencia de Riesgo: Le corresponde la medicion de los riesgos asociados a la inversion en activos
alternativos y la revision de riesgo asociada a gestores, emisores, intermediarios, contrapartes, peritos
valorizadores y/o tasadores para las inversiones de los fondos de pensiones. Adicionalmente, le
corresponde reportar al CISCI eventos de riesgo y/o incumplimientos a estas politicas.

Gerencia Legal: Responsable de la revision y evaluacion de los antecedentes legales y contractuales de
cada inversién en activos alternativos. Asimismo, es responsable de la contratacion de asesoria legal
externa para apoyar el proceso de inversion en activos alternativos, cuando la especialidad, complejidad
o caracteristicas propias de la inversién asi lo ameritan.

Gerencia de Cumplimiento: Le corresponde apoyar el proceso de inversiones en activos alternativos
mediante la gestion y evaluacion de eventuales o potenciales conflictos de interés que puedan afectar a
los Fondos de Pensiones.

V. AMBITO DE APLICACION
Esta politica es vinculante para todos los trabajadores de AFP Planvital S.A.

Sin perjuicio de lo anterior, y en atencién a las caracteristicas técnicas de este documento, existe un
ambito de aplicacién particular para las areas participantes del proceso de inversion de los fondos de
pensiones, a saber, el Directorio y sus Comités, la Gerencia General, la Gerencia de Inversiones, la
Gerencia de Operaciones, Gerencia de Riesgo, Gerencia de Cumplimiento y Gerencia Legal.

VI. ACTIVOS ALTERNATIVOS OBJETO DE INVERSION
Los fondos de pensiones de AFP Planvital invertiran en las siguientes clases de activos alternativos:

> Capital privado: Esta clase de activos alternativos corresponde a la definida en la letra n.1 del
namero I1.1 del Régimen de Inversion, y se refiere a la exposicion a vehiculos para llevar a cabo
inversion en activos de capital privado extranjeros, incluyendo activos de capital asociados a los
sectores infraestructura, inmobiliario, entre otros. Se incluyen en esta categoria los limited
partnerships (LP), limited liability companies (LLC) y otros vehiculos de funcionamiento
equivalente. Las inversiones en capital privado o private equity buscan directa o indirectamente
exposicion a parte o al total del patrimonio de compafiias no listadas en bolsa, o en compafiias
con interés en dejar de ser listadas. Dichas inversiones pueden ser llevadas a cabo a través de
vehiculos que invierten en varios fondos de capital privado denominadas fondos de fondos y
secundarios, o a través de fondos que efectuan aquellas inversiones directamente, llamados
fondos primarios”. Los fondos de pensiones administrados por AFP Planvital, invertiran directa e
indirectamente en esta categoria de activos alternativos, conforme se explica en el niumero
siguiente.

> Deuda privada: Esta clase de activos alternativos corresponde a la definida en la letra n.2 del
namero I1.1 del Régimen de Inversidn, y se refiere a la exposicion a vehiculos para llevar a cabo
inversion en deuda privada extranjera, incluyendo deuda asociada a los sectores infraestructura,
inmobiliario, entre otros. Se incluyen en esta categoria los limited partnerships (LP), limited
liability companies (LLC) y otros vehiculos de funcionamiento equivalente. Las inversiones de
deuda privada o private debt buscan exposicidon a compafias en estructuras de deuda con
distintos niveles de prioridad de pago, y que, generalmente, se benefician de las mejoras
operacionales de las mismas, con estructuras de cupones, pagos y calculos de intereses distintos
a los tradicionales. Hay distintas formas de generar beneficios a los inversionistas, dependiendo
de la estructura de capital de la compafiia y de las caracteristicas financieras o de operacion de
las empresas objeto de estas inversiones. En el caso de que los beneficios provengan
principalmente del pago de cupones seran clasificados como de “preservacion de capital” o
“capital preservation”. Por otro lado, si la estructuracion o las caracteristicas de la transaccion,
del vendedor o del emisor tienen un impacto relevante en los retornos esperados de las
inversiones, éstas se clasificaran como de “maximizacion de retornos” o “return enhancement’.
Los fondos de pensiones administrados por AFP Planvital, invertiran directa e indirectamente en
esta categoria de activos alternativos conforme se explica en el numero siguiente.

> Coinversiones: Esta clase de activos alternativos corresponde a la definida en la letra n.3 del
numero Il.1 del Régimen de Inversion, y corresponde a la exposicién a operaciones de
coinversion en capital y/o deuda privada en el extranjero, incluyendo activos de capital y deuda
asociados a los sectores infraestructura, inmobiliario, entre otros. Se denominan coinversiones
0 coinvestment, a las oportunidades de inversién en una transaccién individual que ofrecen
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gestores de fondos de capital y/o de deuda privada, donde pueden existir incentivos de
descuentos en comisiones, que nacen por un exceso de oportunidades de inversion del gestor o
por limitaciones en los vehiculos extranjeros, que impiden que una oportunidad atractiva pueda
ser absorbida completamente por el fondo. Generalmente, las coinversiones son ofrecidas a los
participes de los fondos principales con una participacion relevante en el vehiculo. Los fondos
de pensiones administrados por AFP Planvital, invertiran directa e indirectamente, conforme se
explica en el numero siguiente.

Acciones nacionales no listadas: Esta clase de activos alternativos corresponde a la definida
en la letra n.4 del numero I1.1 del Régimen de Inversion, y se refiere a la adquisicion de acciones
de sociedades andénimas nacionales cerradas, sociedades por acciones (SpA) nacionales y
sociedades en comandita por acciones nacionales todas ellas siempre y cuando sean
inversiones cuyo objeto principal sea la inversion en capital privado, deuda privada, inversiones
en bienes raices o de infraestructura. Los fondos de pensiones administrados por AFP Planvital,
invertiran indirectamente en esta categoria de activos alternativos a través de vehiculos
domiciliados en Chile, conforme se explica en el niUmero siguiente.

Mutuos hipotecarios: Esta clase de activos alternativos corresponde a la definida en la letra n.5
del namero 1.1 del Régimen de Inversion, y son inversiones que buscan generar beneficios
mediante los intereses percibidos por préstamos otorgados, que en este caso se refieren a
mutuos hipotecarios endosables, de los sefalados en el Titulo V del DFL N° 251 de 1931,
siempre y cuando sean con fines no habitacionales, y corresponden a préstamos hipotecarios
cuyo inmueble garante no tenga como destino el habitacional. Tales instrumentos deben ser
originados por agentes administradores de mutuos hipotecarios inscritos en el registro especial
que lleva la Comisiéon para el Mercado Financiero (CMF). Ademas, la obligacién vigente del
deudor comprendida en el respectivo mutuo no sea superior al ochenta por ciento del valor de la
tasacion de la garantia hipotecaria. No obstante, cuando se trate de créditos pagaderos en
moneda extranjera el valor de la obligacion vigente del deudor comprendida en el respectivo
mutuo no sea superior al sesenta y cinco por ciento del valor de la tasacién de la garantia
hipotecaria. Los fondos de pensiones administrados por AFP PlanVital, invertiran indirectamente
en esta categoria de activos alternativos a través de vehiculos domiciliados en Chile, conforme
se explica en el numero siguiente.

Leasing: Esta clase de activos alternativos corresponde a la definida en la letra n.6 del numero
1.1 del Régimen de Inversion, y se refiere a inversiones en bienes raices nacionales no
habitacionales para celebrar contratos de arrendamiento con opcidon de compra, que
corresponde a la adquisicién o hipoteca de un bien raiz sujeta a un contrato de arrendamiento
del inmueble, siempre y cuando el destino no sea habitacional, donde el objetivo es realizar
ganancias sobre la inversidon mediante el cobro de las rentas. Los fondos de pensiones
administrados por AFP PlanVital, invertiran indirectamente en esta categoria de activos
alternativos a través de vehiculos domiciliados en Chile, conforme se explica en el niumero
siguiente.

Créditos sindicados: Esta clase de activos alternativos corresponde a la definida en la letra n.7
del numero 1.1 del Régimen de Inversion, y son participaciones en convenios de créditos
otorgados a personas juridicas, que corresponden a inversiones que buscan generar beneficios
mediante los intereses percibidos por préstamos otorgados por un conjunto o sindico de
acreedores correspondientes a bancos fiscalizados por la Comisién para el Mercado Financiero
(CMF), compafiias de seguros o reaseguros nacionales, inversionistas calificados, conforme a
lo definido en la Norma de Caracter General N° 216 de la CMF o instituciones financieras
extranjeras que presenten clasificacion de riesgo internacional igual o superior a BBB, otorgada
por al menos dos entidades clasificadoras internacionales, de entre ellos, debe concurrir al
menos un banco fiscalizado por la CMF, no relacionado con la Administradora de Fondos de
Pensiones, cuya participacion en el crédito sea igual o superior al 5% del capital otorgado en
todo momento. Ademas, dicho crédito debera estar clasificado por el o los bancos en categoria
de riesgo normal, conforme al numeral 2.1.1 del Capitulo B-1 del Compendio de Normas
Contables para Bancos de la CMF. Los fondos de pensiones administrados por AFP PlanVital,
invertirdn indirectamente en esta categoria de activos alternativos a través de vehiculos
domiciliados en Chile, conforme se explica en el numero siguiente.

Bienes raices nacionales no habitacionales para la renta: Esta clase de activos alternativos
corresponde a la definida en la letra n.8 del numero I1.1 del Régimen de Inversién, y corresponde
a la exposicion a bienes raices nacionales no habitacionales para renta. Estas inversiones en
bienes inmuebles nacionales con fines no habitacionales buscan generar beneficios al
inversionista por medio del arrendamiento del total o parte de éste. En general, son inversiones
en oficinas, locales comerciales, bodegas u otro tipo de construcciones. Los fondos de pensiones
administrados por AFP PlanVital, invertiran indirectamente en esta categoria de activos



AFP

PlanVital

Una compaiifa & GENERALI

alternativos a través de vehiculos domiciliados en Chile, conforme se explica en el niumero
siguiente.

Crédito privado nacional: Definida en la letra n.10 del nimero I1.1 del Régimen de Inversion de
los Fondos de Pensiones, corresponde a la inversion indirecta mediante la adquisicion de cuotas
de fondos de inversion nacionales, en pagarés, mutuos hipotecarios con fines habitacionales,
que no sean de oferta publica y facturas, ademas de otros instrumentos de crédito privado
nacional que autorice la Superintendencia de Pensiones.

Bajo las definiciones de las clases de activos recientemente explicadas en los parrafos anteriores, las sub
estrategias de activos alternativos internacionales en las que AFP PlanVital invertird seran:

Fondos primarios de capital privado

Fondos secundarios de capital privado

Fondos de Fondos de capital privado

Fondos de deuda privada, preservacion de capital
Fondos de deuda privada, maximizacion de retornos

Sin perjuicio de lo anterior, el objeto de los fondos debe centrarse en los siguientes tipos de inversion para
las sub estrategias, detalladas a continuacién:

Fondos de capital privado:

o  Buyout: Inversiones en compafiias privadas que buscan generar posiciones de control
o influencia decisiva en la administracion mediante la adquisiciéon de un porcentaje
relevante de las acciones, usualmente financiado con altos niveles de deuda. Generan
beneficios a los inversionistas mediante cambios operacionales y posterior venta de las
empresas.

o  Growth: Inversiones en compafiias privadas de alto potencial de crecimiento, en general
se realizan mediante la compra de acciones en participaciones no controladoras.
Debido al mayor riesgo asociado los fondos suelen ser mas diversificados.

o Infrastructure: Inversiones en activos o servicios esenciales para el funcionamiento de
una nacién, como por ejemplo el desarrollo de infraestructura vial, urbana, rural,
portuaria, eléctrica, energética, entre otros. Son inversiones de alto costo y vitales para
el desarrollo econémico de un pais.

o Real estate: Inversiones en fondos inmobiliarios o de bienes raices que invierten en
propiedades comerciales, residenciales o corporativas. La generacién de valor radica
principalmente en la apreciacion de los activos y en los ingresos por rentas.

o Venture capital: Inversiones de capital privado en negocios que se encuentran en su
fase inicial de desarrollo y que se caracterizan por ser de alto riesgo y poseen un gran
potencial de crecimiento.

Fondos de deuda privada, preservacion de capital:

o Direct lending: Inversiones en préstamos de compafiias privadas, su finalidad es
generar beneficios solamente con el pago de cupones, que usualmente tienen alta
prioridad de pago.

o Mezzanine: Inversiones en préstamos de compafiias que presentan clausulas que
alinean el desempefio con el de las acciones o complementan la inversion con una parte
pequefa de acciones. Usualmente es deuda de menor prioridad de pago.

Fondos de deuda privada, maximizacion de retornos:

o Distressed debt: Inversiones en deuda en incumplimiento con el objeto de amplificar el
beneficio de pago de cupones mediante procesos de toma de control producto de una
reestructuracion, por la mejora operacional de la compania u otros similares.

o Credit opportunities: Inversiones en créditos privados de estructuras flexibles,
enfocados en generar beneficios con la estructuracion de la transaccion, mediante
procesos de refinanciamiento, préstamos directos, financiamiento estructurado,
acciones preferentes, eventos de estrés financiero u otros similares, adicionales al
servicio de la deuda.

Fondos de Fondos y fondos secundarios de capital privado:

o Deben centrarse principalmente en la adquisicién o firma de compromisos en activos

alternativos de los tipos de inversion sefialados precedentemente.

Salvo la eventual participacion en comités asesores, advisory boards u otras entidades relacionadas a las
inversiones y que no tienen decisiones directas de inversion, la inversion en activos alternativos de los
fondos de pensiones tendra el caracter de inversionista pasivo, relacionado al financiamiento de este tipo
de vehiculos y no a la administracion de éstos.
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VIl. MODALIDADES DE TRANSACCION

En el caso de la inversion en capital privado, deuda privada y coinversiones extranjeras (categorias
n.1, n.2 y n.3), la forma de obtener exposicion a esta clase de activos sera tanto de manera directa
mediante la participacion en limited partnerships (LP), limited liability companies (LLC) u otros vehiculos
permitidos en el régimen de inversién de los fondos de pensiones, como también a través de inversiones
indirectas, por medio de adquisicion de cuotas y/o suscripcion de contratos de promesa de adquisicion de
cuotas de fondos de inversion domiciliados en Chile, cuyo objeto de inversion sea invertir en uno o mas
vehiculos extranjeros que inviertan en dicha clase de activos.

Para las acciones nacionales no listadas, mutuos hipotecarios, créditos sindicados, bienes raices
nacionales no habitacionales para renta, leasing y crédito privado nacional (categorias n.4, n.5, n.6,
n.7, n.8 y n.10) la inversién se realizara indirectamente, a través de fondos de inversion o fondos mutuos
domiciliados en Chile, cuyos reglamentos internos establezcan que al menos un 90% —o el porcentaje
minimo establecido por la Superintendencia de Pensiones— de los activos subyacentes del fondo califican
dentro de esa clase de activos.

El procedimiento operativo para la adquisicién, firma, suscripcién, modificaciones de contratos de
promesas, adquisicion de cuotas, movimientos de capital o participacion en los distintos tipos de vehiculos
o0 activos, se establece en los Manuales de Inversion correspondientes y en el Procedimiento Control de
Promesas.

La inversion indirecta en vehiculos internacionales de activos alternativos presenta las siguientes
desventajas:

> Gasto en remuneracion de administracion debido al cobro del feeder fund. Mayor nivel de gastos
por el manejo del vehiculo local, correspondiente a auditorias, valorizacion, comité de vigilancia
entre otros.

> Dificultad de venta de la inversion subyacente, por la imposibilidad de generar liquidez para un
aportante individual.

> Incertidumbre sobre el comportamiento del resto de los aportantes del fondo local y un eventual
impacto en el manejo de las obligaciones del feeder fund.

> Menor oferta de vehiculos disponibles.

Por otro lado, la inversion indirecta en vehiculos internacionales de activos alternativos presenta las
siguientes ventajas:

> Posibilidad de acceder a importantes descuentos en remuneracion del vehiculo subyacente,
generalmente creando beneficios econdmicos netos sobre la inversidn directa.

> Mayor nivel de controles y revisién de temas operativos por las revisiones adicionales realizadas
por el administrador del feeder fund

> Opcidn de participar en advisory boards por el mayor tamafio correspondiente al feeder fund.

> Venta de las cuotas y compromisos del vehiculo local como posibilidad de generar liquidez.

> Mejor posicion para negociar precios y condiciones en caso de ventas secundarias por el tamafio
de transacciones.

Por su parte, en el caso de la inversion en activos alternativos nacionales (categorias n.4, n.5, n.6, n.7 y
n.8), si bien la inversidon indirecta tiene como desventaja los eventuales costos adicionales por la
remuneracion del gestor y los gastos asociados al vehiculo, tiene como ventajas relevantes el permitir una
mayor diversificacion de los activos, industrias, perfiles de riesgo/retorno y otras métricas relevantes,
ademas de eventuales beneficios econdmicos por temas impositivos, la disminucion del riesgo
idiosincratico y la posibilidad de incorporar exposicion en inversiones de mayor tamafio, que usualmente
otorgan un mejor retorno ajustado por riesgo, a las que de otra manera no seria posible acceder. Para el
caso de la inversion en crédito privado nacional (categoria n.10), de acuerdo al régimen de inversion, sélo
se permite de manera indirecta.

Finalmente, toda decision de inversién en activos alternativos, que por normativa permita tanto inversion
directa como indirecta debera contar con una evaluacién favorable de conveniencia de la modalidad de
transaccién que respalde la modalidad elegida.
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VIll. CONDICIONES DE LIQUIDEZ Y MECANISMOS DE SALIDA O DESINVERSION

Para la gestién de la liquidez de los fondos de pensiones administrados por AFP PlanVital, la Gerencia
de Inversiones llevara a cabo estimaciones de las necesidades de liquidez asociadas a las inversiones
existentes en el portafolio de activos alternativos, utilizando un modelo cuantitativo de estimacion de los
requerimientos de capital para los préximos 12 meses, en base a la proyeccion de flujos de caja de cada
sub estrategia del Plan de Activos Alternativos. Adicionalmente, se consideraran las estimaciones de
futuras disminuciones de capital de los vehiculos producto de ventas de las inversiones subyacentes.

Correspondera a la Gerencia de Inversiones el analisis de liquidez de los instrumentos en que se invierte,
conforme a lo siguiente:

> Se considerara la liquidez, las posibles ventanas de salida o derechos a retiro que ofrezca cada
vehiculo, ya sean de manera directa o a través de fondos de inversion o fondos mutuos.
Asimismo, se considerara la profundidad de mercado y presencia bursatil para identificar la
liquidez del mercado secundario como potencial mecanismo de salida.

> Con respecto a las inversiones con esquema de compromisos, de manera previa a la realizacion
de la inversion, debe establecerse con el Gestor Profesional la factibilidad y condiciones
necesarias para generar potenciales ventas parciales o totales de la inversion realizada y de los
compromisos vigentes. Dicho documento sera elaborado por la Gerencia Legal, y sera
considerada en su aprobacion legal como parte del proceso de inversiéon. No obstante, lo
indicado, en atencién a que el mercado secundario de fondos de activos alternativos es, por lo
general, poco profundo e iliquido, el uso de este mecanismo de salida podra ser utilizado, segun
lo indicado en el numero 2.4, seccion IX del Titulo 11l de la presente Politica.

Dentro de las estimaciones usadas para la elaboracién y actualizacion del Plan de Activos Alternativos,
se consideraran las condiciones de liquidez y desinversion o salida de las inversiones presentes en el
portafolio.

En caso de compromisos de aportes de capital adicionales a las inversiones ya existentes, la Gerencia
de Inversiones debera realizar lo siguiente:

> En caso de un compromiso adicional solicitado por el gestor para salvaguardar los intereses de
las inversiones existentes en el vehiculo, el Comité de Activos Alternativos debera aprobar la
operacion previa presentacion y/o informe fundado de la Gerencia de Inversiones, y
correspondera al Comité de Activos Alternativos la definicion de los controles y monitoreo ad-
hoc que requiera la inversion.

> En el caso de incrementar un compromiso existente debido al interés de la Gerencia de
Inversiones de aumentar la exposicion al vehiculo, y que dicho interés no haya sido parte de las
condiciones iniciales aprobadas por el Comité de Activos Alternativos, éste aumento se tratara
como cualquier inversion adicional al portafolio de activos alternativos, debiendo cumplir con el
proceso establecido en esta politica.

IX. PROCESO DE INVERSION Y GOBERNANZA

1. Plan De Activos Alternativos

El Plan de Activos Alternativos es elaborado por la Gerencia de Inversiones, presentado en el Comité de
Activos Alternativos y finalmente aprobado por el Directorio, previa revision del CISCI. El Plan debe ser
revisado y actualizado a lo menos anualmente.

Mediante el Plan de Activos Alternativos se determina la exposicion deseada de cada uno de los tipos de
fondos de pensiones a esta clase de activo en los proximos 12 meses, como porcentaje del tamafo de
cada multifondo, determinando las holguras para su implementacion, entregando los montos aproximados
que la implementacion del plan representa. Adicionalmente, en él se determinan las condiciones que
deben cumplir las oportunidades de inversién y aquellas en que es necesario ratificar los montos a invertir
por el Directorio.

En la elaboracion del plan se pueden considerar, entre otros, los siguientes elementos:

> Expectativas de retorno de largo plazo de los fondos de pensiones y de las clases de activo que
lo componen.
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> Perfil de flujos de caja de cada sub estrategia y estimaciones de los requerimientos de liquidez
del portafolio existente.
> Diversificacion esperada del portafolio, considerando:

o Sub estrategias: Correspondiente a la agrupacion bajo similares reglas,
procedimientos, lineamientos de inversion, exposicion a riesgos u otras caracteristicas
que determinan similitudes en fondos e inversiones individuales.

o Vintage: Correspondiente al afio inicial del periodo de inversién de cada activo, en caso
de que aplique.

o Region geografica: Correspondiente al lugar donde estan basadas o tienen mayor
generacion de ingresos las compaiiias o inversiones subyacentes del fondo.

Adicionalmente, el plan podra contener lineamientos sobre caracteristicas especificas a considerar dentro
de la implementacién del proceso de inversion, tales como sobre ponderacion de alguna estrategia en
especifico, alguna region geografica, caracteristicas de los flujos de caja del fondo, sus requerimientos de
capital u otros similares.

Semestralmente la Gerencia de Inversiones debe dar cuenta al CISCI del estado de avance del Plan, de
las nuevas inversiones realizadas y del resultado general de las inversiones en activos alternativos.
Adicionalmente, al menos una vez al afio se presentara al CISCI un informe detallado con el resultado de
todos los controles realizados a las inversiones individuales en activos alternativos, identificando el grado
de iliquidez y premio asociado a cada una de ellas.

2. Proceso De Seleccion De Nuevas Inversiones

La finalidad de este proceso es revisar las oportunidades de inversion en activos alternativos y seleccionar
aquellas que mas se adecuan al plan y objetivo de inversion. Participan en esta etapa la Gerencia de
Inversiones, la Gerencia de Riesgo, Gerencia de Cumplimiento y la Gerencia Legal. La estructura general
del proceso consta de tres etapas, las cuales son equivalente para todas las estrategias de activos
alternativos, tanto extranjeros como nacionales. Sin embargo, se analizaran las caracteristicas relevantes
del activo subyacente mediante distintos cuestionarios que sean acordes a los requerimientos y nivel de
detalle que necesite cada posibilidad de inversion que se presente, segun consigna el Manual de Inversion
en Activos Alternativos. La modalidad de transaccion se definira mediante un analisis de conveniencia
segun se detalla en la seccién VII, Titulo 11l de la presente politica, por lo que el proceso de seleccién de
nuevas inversiones es independiente de la modalidad de inversién elegida, ya sea directa o indirecta.

El proceso cuenta con tres etapas que se detallan a continuacion:
2.1. Analisis Preliminar

La Gerencia de Inversiones realizara una evaluacion preliminar de la oferta de instrumentos, recopilando
informacién del gestor, estrategia, coincidencia del activo con las necesidades del Plan de Inversion,
términos y condiciones generales del activo, entre otros aspectos relevantes.

Para lo anterior se sostendran reuniones con las contrapartes locales y/o gestores internacionales, para
conocer al gestor y la firma, su historia y experiencia, el desempefio de los fondos anteriores y la estrategia
del vehiculo en particular, siempre en cumplimiento de las disposiciones de la Politica de Aceptacion de
Obsequios e Invitaciones de AFP PlanVital y de la Politica de Inversion y Soluciéon de Conflictos de Interés.
La Gerencia de Inversiones analiza la informacion recopilada e identifica el atractivo de la oportunidad de
inversion.

Los antecedentes cuantitativos relevantes se recopilan por medio de un cuestionario que se envia a la
contraparte sobre las siguientes materias:

> Firma y administracion: Antecedentes principales del gestor y la Firma, pais de domicilio y marco
regulatorio al que esta sujeto.

> Fondo y estrategia: Caracteristicas que definen las inversiones que realizara el vehiculo, la
diversificacion y retornos esperados.

> Equipo de inversion: Experiencia del equipo involucrado en el proceso de inversion.

> Alineamiento de intereses: Términos principales del fondo.

> Reportes y comunicacién con los inversionistas: Envio de informacién periédica y esporadica
del fondo a los aportantes.

> Desempeno de fondos anteriores o track record: Rentabilidad de las inversiones realizadas
previamente por el gestor, métricas de riesgos y experiencia del manager.

> Gobierno corporativo, riesgo y cumplimiento: Analisis de los registros en entidades
regulatorias, existencia de politicas de gestion de riesgo, existencia de comités de governance, de
valorizaciéon del activo y existencia de politicas de estudios de impacto ambiental para las
inversiones.
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> Riesgo de Cambio Climatico y Factores ASG: Evaluacion de los resultados entregados por el
DDQ ESG para las nuevas inversiones internacionales. Las inversiones nacionales, se analizan
de acuerdo con los resultados entregados por el cuestionario autogestionado.

> Tratamiento legal: Disposicion a suscripcion de compromisos con el inversionista, procedimientos
legales actuales del gestor o de las inversiones.

> Estructura y comisiones: Cobros realizados por parte del gestor, periodo de inversion,
seguimiento de extensién, y liquidacion, fecha de cierre del fondo, entre otros.

La recopilacion de estos antecedentes sirve ademas para la revision de los criterios minimos que se
exponen en la presente politica, y para identificar las caracteristicas de la oportunidad, la que permitira la
evaluacion sobre la conveniencia de implementar mediante tal vehiculo el plan de inversién vigente. La
negativa del gestor en responder las preguntas de cumplimiento obligatorio generara el rechazo de dicha
oportunidad de inversion.

Una vez que se obtienen todos los antecedentes, éstos son analizados por la Gerencia de Inversiones, la
que generara una recomendacién que sera informada a la contraparte. En caso de que la decision sea
continuar con el andlisis del vehiculo, se elabora un informe ejecutivo sobre las razones que fundamentan
su aprobacion y se informara a los integrantes del Comité de Activos Alternativos para continuar con el
proceso de Investigacion y Evaluacion.

2.2. Investigacion y Evaluacion

Esta fase pretende obtener caracteristicas detalladas del gestor y del vehiculo de inversion, recabando
informacion a nivel cuantitativo y cualitativo. El objetivo es contar con todos los antecedentes para tomar
una decisién oportuna e informada, identificando tanto los aspectos positivos como los riesgos y sus
mitigantes.

Luego de un analisis preliminar satisfactorio, se envia un cuestionario de due diligence a los gestores
profesionales, con el propésito de indagar con mayor profundidad sobre las siguientes materias:

> Firma: detalle de la estructura organizacional de la firma, planes de continuidad del equipo, plan
de expansion, activos que administra.

> Equipo de inversion y areas de apoyo: Personal a cargo de la toma de decision para las
inversiones del fondo y los equipos a cargo de su implementacion, seguimiento, monitoreo y
valorizacion, tanto de cada inversion individual como del portafolio en caso de que corresponda.

> Fondo: Detalle de las caracteristicas del fondo, fechas relevantes, condiciones especiales que
hayan ocurrido en fondos anteriores e inversiones a la fecha.

> Implementacion de la estrategia: Fortalezas y debilidades de la estrategia, ventajas competitivas
y caracteristicas principales de las inversiones.

> Proceso de Inversion: Descripcion de los principales procesos, como se llevan a cabo, por
quienes, como se documentan, planes de negocio y habilidades de negociacién con contrapartes.

> Comisiones y Alineamiento de intereses: descripcion de la estructura de compensacion para
los miembros del equipo del fondo actual y de otros en que participen o hayan participado en los
ultimos 24 meses. Describir gastos del fondo y comisiones totales de cargo de los aportantes

> Desempeno detallado de fondos anteriores: Andlisis de las inversiones de la misma estrategia
realizadas anteriormente por el gestor.

> Condiciones de mercado: Estado del mercado donde se desenvuelven las inversiones y
potenciales riesgos.

> Gobierno corporativo, Riesgo, Cumplimiento: Revision de politicas de gobierno corporativo,
manejo de distintos tipos de riesgos, auditorias, inversion responsable y valorizacién de
inversiones entre otros.

> Tratamiento legal y tributario del vehiculo: Revision de la estructura legal y tributaria del fondo,
entorno regulatorio y de supervision.

> Reporte y Monitoreo: Descripcion de las politicas de monitoreo con las inversiones, seguimiento
de estandares internacionales y cualquier desviacion ocurrida en fondos pasados.

Una vez recibidas las respuestas, se analizan y, en caso de encontrar alguna insuficiente o que surjan
nuevas inquietudes, se envian las consultas al gestor para que sean aclaradas.

Por su parte, cada area de apoyo involucrada en el proceso de inversion evallia los aspectos que le
acontecen de la siguiente manera:

Gerencia de Riesgo: Evalla la capacidad del gestor de administrar los riesgos asociados al proceso de
inversion, su implementacion y el riesgo de contraparte de acuerdo con lo establecido en las Politicas de
Inversion y Solucién de Conflictos de Interés y en el Manual de Gestion de Riesgo Financiero de
Inversiones (MGRFI). Para ello recopila todos los antecedentes necesarios y genera una recomendacion
sobre el gestor para cada inversion en activo alternativo. Por otra parte, en caso de ser necesario, también
realiza una evaluacion de las capacidades del administrador del feeder fund local, o del vehiculo que se
utilice para realizar la inversion. Dicho analisis sera informado a los integrantes del Comité de Activos
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Alternativos y, en caso de existir reparos en el informe de la Gerencia de Riesgo, sera el Comité de Activos
Alternativos el 6rgano que debera tomar la decision de inversion, cuya conclusion debera ser informada
al CISCI por la Gerencia de Riesgo.

Gerencia Legal: Le corresponde revisar las materias relativas a los aspectos legales asociados al
proceso de inversién. Para esto, revisara las condiciones contractuales establecidas en los reglamentos
internos de los vehiculos y los acuerdos escritos que se estime necesario incorporar. Este equipo
recaudara la informaciéon directamente o con el apoyo de la Gerencia de Inversiones, de la contraparte,
enviando sus inquietudes particulares y gestionando los requerimientos especificos. Una vez se cuente
con la aprobacién o rechazo de los puntos analizados, se informara a la Gerencia de Inversiones al
respecto. Para las inversiones directas en activos alternativos extranjeros, se debe contar con una opinion
legal, contratada por la Administradora, que cumpla con las practicas comerciales internacionales,
realizada por una firma de abogados independiente y de reconocido prestigio, autorizada para ejercer en
la jurisdiccion bajo cuya ley la inversion se pretenda llevar a efecto, con el objetivo de asegurar que se
cuenta con el adecuado respaldo mediante los contratos, registros y/u otros documentos relevantes, que
establezca la propiedad de tales activos por el vehiculo mediante el cual se realice la inversién y otros
contenidos minimos o formatos especificos que podra establecer la Superintendencia de Pensiones por
medio de norma de caracter general. De similar forma, para la inversion indirecta, se revisara la seguridad
de la inversion subyacente relevante mediante la revisidon de una opinion legal con el objetivo de asegurar
que el feeder fund cuenta con el adecuado respaldo mediante los contratos, registros y/u otros
documentos relevantes, que establezca.

Para el caso de que la inversion se realice bajo una modalidad indirecta, la Gerencia Legal verifica la
incorporacion en el reglamento interno del fondo y/o solicita al administrador del vehiculo local, la
confirmacion o el compromiso por escrito de realizar las gestiones tendientes a incorporar las siguientes
materias al Reglamento:

a. Prohibicion de invertir en los instrumentos sefialados en el titulo Il. Elegibilidad de los instrumentos,
numeral [l.4 Prohibiciones del Régimen de Inversion de los Fondos de Pensiones y otros que
establezca la Superintendencia de Pensiones, siendo todas ellas aplicables, especialmente, la
prohibicion de invertir en acciones de Administradoras de Fondos de Pensiones, de Compafiias de
Seguros, de Administradoras de Fondos Mutuos, de Administradoras de Fondos de Inversion, de
bolsas de valores, de sociedades de asesorias financieras, de sociedades administradoras de cartera
de recursos previsionales, sociedades deportivas, educacionales y de beneficencia. Ademas de la
prohibicion de invertir en general, y particularmente mediante activos alternativos, en cualquier
instrumento o vehiculo garantizado o emitido por la Administradora o sus personas relacionadas.
Asimismo, se entienden incluidas, especialmente, las prohibiciones aplicables a los Activos
Alternativos contempladas en el Libro IV, Titulo X, Letra B. Regulacién de la Seccidn 11.4 del Régimen
de Inversiéon de los Fondos de Pensiones. En resumen, cualquier tipo de prohibicion legal y/o
normativa aplicable a la inversion de los fondos de pensiones chilenos. Todas estas prohibiciones son
aplicables tanto al vehiculo local como a los activos alternativos en su calidad de subyacente de los
distintos vehiculos de inversion.

b. Cumplimento de lo expuesto en el Libro IV, Titulo Ill, Capitulo Il Valoracién de Instrumentos,
Operaciones y Contratos Nacionales y Extranjeros de los Fondos de Pensiones, b) Valoracion de
cuotas de fondos de inversion y c¢) Valoracion de cuotas de fondos mutuos nacionales segun
corresponda. Particularmente sobre la valorizacion en inversiones no listadas.

c. Cumplimento de lo expuesto en el Libro IV, Titulo I, Capitulo Il, numeral 11.5 Valoracién de Activos
Alternativos del Compendio de Normas del Sistema de Pensiones. Particularmente la incorporacion
de las disposiciones de valorizacioén en el calculo del valor cuota del fondo.

d. En el caso de vehiculos para invertir en acciones de sociedades andénimas nacionales cerradas,
sociedades por acciones (SpA) nacionales y sociedades en comandita por acciones nacionales, la
entrega anual de dos informes independientes de valorizacion econdmica de las inversiones del fondo
tanto a AFP PlanVital como a la Superintendencia de Pensiones y que los socios gestores o
administradores, ya sean personas naturales o juridicas, de tales sociedades cuenten con una
experiencia minima de 10 afos en la administracion del objeto de la sociedad.

e. En el caso de vehiculos para invertir en bienes raices nacionales no habitacionales para renta o para
celebrar contratos de arrendamiento con opcién de compra (leasing), la entrega cada dos afios, o0 en
el plazo que la Superintendencia de Pensiones establezca, de dos informes independientes de
tasacion de las inversiones del fondo tanto a AFP PlanVital como a la Superintendencia de Pensiones.

f. Para la inversién en fondo de crédito privado nacional, debe haber una prohibicién explicita sobre la
materializacion de operaciones con AFP PlanVital, sus personas relacionadas, dependientes u otras
que defina la Superintendencia mediante norma de caracter general.
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g. Obligacion al comité de vigilancia para la revision del cumplimento de los temas anteriormente listados
y la revision del correcto control del LPA por parte de la administradora del fondo en caso de ser
necesario.

h. Informe sobre la estimacion de gastos y remuneraciones efectivas del vehiculo local para el anélisis
de la conveniencia de la inversion indirecta, junto al respaldo de eventuales descuentos en
remuneracion generado por el fondo, o devolucién de gastos o remuneracion del vehiculo subyacente
en beneficio del vehiculo local si corresponde.

i. Finalmente, para el caso de una inversion indirecta en activos alternativos extranjeros, la Gerencia
Legal solicita un compromiso por escrito del gestor, para el envio de la informacién solicitada por AFP
PlanVital en la frecuencia y con la informacién suficiente para las siguientes materias:

o Informacién trimestral del fondo subyacente en el formato AFP PlanVital.

o Informacion trimestral sobre el cumplimiento de las prohibiciones aplicables, segun se
indica en el numeral 2.2. letra a) de la seccion IX de la presente Politica, y de las demas
obligaciones pactadas.

Cumplimiento del LPA.

Movimientos de capital.

Comisiones cobradas al vehiculo.

Respaldo de la inversion efectiva del vehiculo en deuda privada.

O O O O

Para el caso de que se trate de una inversion bajo modalidad directa en activos alternativos extranjeros,
la Gerencia Legal verifica la incorporacion en el LPA o en un Side Letter, de las siguientes materias:

a. Prohibicién de invertir en los instrumentos sefalados en el titulo Il. Elegibilidad de los
instrumentos, numeral 1.4 Prohibiciones del Régimen de Inversién de los Fondos de
Pensiones y otros que establezca la Superintendencia de Pensiones, siendo todas ellas
aplicables, especialmente, la prohibicion de invertir en acciones de Administradoras de
Fondos de Pensiones, de Compafiias de Seguros, de Administradoras de Fondos
Mutuos, de Administradoras de Fondos de Inversion, de bolsas de valores, de
sociedades de asesorias financieras, de sociedades administradoras de cartera de
recursos previsionales, sociedades deportivas, educacionales y de beneficencia.
Ademas de la prohibicion de invertir en general, y particularmente mediante activos
alternativos, en cualquier instrumento o vehiculo garantizado o emitido por la
Administradora o sus personas relacionadas. Asimismo, se entienden incluidas,
especialmente, las prohibiciones aplicables a los Activos Alternativos contempladas en
el Libro IV, Titulo X, Letra B. Regulacion de la Seccion 1.4 del Régimen de Inversion de
los Fondos de Pensiones. En resumen, cualquier tipo de prohibicion legal y/o normativa
aplicable a la inversion de los fondos de pensiones chilenos. Todas estas prohibiciones
son aplicables tanto al vehiculo local como a los activos alternativos en su calidad de
subyacente de los distintos vehiculos de inversion

b. Valoracién. Los activos e inversiones alternativas a que se refieren las letras n.1), n.2)
y n.3) deberan contar con valorizacion al menos trimestral por parte del gestor (General
Partner o equivalente).

c. Auditoria Independiente. Los vehiculos de inversion a que se refieren las letras n.1) y
n.2), asi como las sociedades emisoras de los titulos adquiridos en operaciones de
coinversion segun se sefiala en la letra n.3) deberan contar con estados financieros
auditados anualmente por sociedades auditoras independientes con reconocida
experiencia.

d. Comisiones. Sera requisito para la inversion en los activos a que se refieren las letras
n.1), n.2) y n.3), el que los gestores reporten trimestralmente a la propia AFP como a la
Superintendencia, las comisiones totales bajo el estandar del Institutional Limited
Partners Association (ILPA) u otro formato que autorice la Superintendencia.

e. Seguridad de las Inversiones. La Administradora debera contratar la asesoria legal
especializada de una firma de abogados independiente y de reconocido prestigio,
autorizada a ejercer en la jurisdiccion bajo cuya ley la inversion se pretenda llevar a
efecto, todo con estricto cumplimiento a lo establecido por la Norma de Caracter
General N° 206 de la Superintendencia de Pensiones o de aquella que la modifique o
reemplace.

f. Otras Condiciones. Para el caso de la inversion en vehiculos de la letra n1 y n2,
constatar que el gestor o sus relacionados se obliguen a mantener un capital invertido
de al menos un 1% del valor de los vehiculos de inversion, en los términos que defina
la normativa del Sistema de Pensiones

La informacion indicada precedentemente sera solicitada por la Gerencia de Inversiones al administrador
del vehiculo local o internacional, segun corresponda, y es necesario contar con el compromiso en cada
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uno de los temas consultados para presentar la oportunidad de inversion en las correspondientes instancias
de decision. La suficiencia de la informacion es evaluada por la Gerencia de Inversiones y por la Gerencia
Legal, y es sometida a consideracion del Comité de Activos Alternativos en el proceso de aprobacion. Por
otro lado, la conveniencia de la inversion indirecta sera revisada por la Gerencia de Inversiones y presentada
al mismo Comité de Activos Alternativos, siendo ésta de cumplimiento obligatorio para su aprobacion.

2.3. Decision de Inversion

La Gerencia de Inversiones elabora un informe final de la potencial inversion, donde se exponen sus
principales caracteristicas, los riesgos identificados, sus mitigantes y el impacto de la inversion en el plan
de activos alternativos, con una recomendacién de ticket para cada fondo de pensiones.

La recomendacion es revisada, junto a los informes independientes de las Gerencias de Legal,
Cumplimiento y Riesgo, en el Comité de Activos Alternativos, el que aprobara o rechazara la posibilidad
de invertir en el activo alternativo propuesto.

En caso de que la oportunidad de inversion cumpla con las condiciones expuestas en el plan de inversion
para la revision de montos en el Directorio, se deben realizar las gestiones para su aprobacién. Para ello,
la Gerencia de Inversiones debe realizar una presentacion al Directorio, previo informe al CISCI, con los
puntos mas importantes, quien ratificara o modificara los montos propuestos a invertir.

No obstante, lo indicado, la decision de inversion ademas debe ser aprobada de manera obligatoria por
el Directorio en los siguientes casos:

> Operaciones relacionadas con fondos alternativos por valor superior al equivalente a 150 millones
de Euros.

> Operaciones relacionadas con inversion y/o desinversion en bienes raices directos por un valor
superior al equivalente a 25 millones de Euros.

Previo a la materializacion de la inversion, la Gerencia de Inversiones debera asegurar el debido
resguardo de toda la documentacién que respalde las inversiones realizadas.

2.4. Operaciones Secundarias y Resguardos respecto a liquidacion anticipada de inversiones
en activos alternativos

Esta Administradora podra realizar operaciones de compra y/o venta en mercados secundarios de activos
alternativos, tanto en la inversién directa como indirecta.

2.4.1. Compras

En el caso de adquisiciones o compras en el mercado secundario, éstas deberan ser analizadas de
acuerdo al proceso de seleccidon de nuevas inversiones descrito en el numero 2, seccién IX del Titulo I
de la presente politica, para dicho analisis se podran utilizar los cuestionarios de due diligence existentes
del gestor y se solicitara informacién actualizada sobre documentos relevantes para la evaluacion.
Similarmente, en caso de que no exista la posibilidad de negociar acuerdos contractuales adicionales, la
revision legal se podra realizar bajo los mismos criterios descritos en el proceso estandar, considerando
la documentacion efectiva del vehiculo objeto de la transaccion como antecedente de revision para
verificar el cumplimiento de los requisitos necesarios.

Segun el proceso de seleccion de nuevas inversiones, la Gerencia de Inversiones presentara la propuesta
de inversion al Comité de Activos Alternativos el que podria fijar un porcentaje de exposicion maxima a
implementar en el portafolio de cada multifondo y se definiran los lineamientos de la ejecucién, que podria
considerar aumento de posiciones utilizando compras en el mercado secundario a discreciéon de la
Gerencia de Inversiones bajo los lineamientos aprobados en tal Comité.

2.4.2. Liquidacion anticipada de las inversiones

En el caso de las ventas o desinversiones por transferencia de posiciones y/o compromisos de Activos
Alternativos en mercados privados, donde el beneficiario final (ultimate beneficial owner) de estas
operaciones no sean los multifondos, la Gerencia de Inversiones debera presentar la operacion al Comité
de Activos Alternativos exponiendo los principales méritos de la transaccién, identificando claramente el
o los instrumentos involucrados, el mecanismo de la operacién y el listado al menos 3 contrapartes que
deberan ser contactadas para obtener potenciales ofertas competitivas sobre el o los instrumentos a
vender, tales contrapartes dependeran de los activos o inversiones objeto de la transaccién, los que
pueden ser fondos secundarios, intermediarios u otros inversionistas en la clase de activo, los que seran
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evaluados y validados como contrapartes relevantes en el Comité de Activos Alternativos respectivo.
Ademas, se debe exponer el efecto en el plan de inversién vigente, pudiendo solicitar al Comité un
incremento de este, a implementar una vez que éstas se materialicen. Posteriormente la Gerencia de
Inversiones enviara dichas propuestas a los miembros del Comité de Activos Alternativos y presentara a
dicho Comité las ofertas y la recomendacion de la Gerencia de Inversiones. Cabe resaltar que no se puede
fijar un rango de precios de manera previa a la evaluacion, dado que dependera del estado de los activos
que se venderan, eventos de liquidez esperados en los instrumentos, escenario macroeconémico, niveles
de actividad del mercado secundario, entre otros factores; por lo que el rango de precios aceptado se
definira cuando se hayan comparado las ofertas disponibles y el impacto en la rentabilidad y seguridad
de las inversiones del portafolio de activos alternativos.

Para asegurar total independencia en el proceso de venta, se realizara el Proceso de Conflicto de Interés
asociado a las operaciones de Activos Alternativos a todos los participes de la transaccion, el que debe
ser finalizado e informado mediante correo electrénico a los miembros del Comité de Activos Alternativos
antes de su materializacion.

Segun el proceso de seleccion de nuevas inversiones, la Gerencia de Inversiones presentara la propuesta
de inversion al Comité de Activos Alternativos el que podria fijar un porcentaje de exposiciéon maxima a
implementar en el portafolio de cada multifondo y se definiran los lineamientos de la ejecucién, que podria
considerar disminucion de posiciones utilizando ventas en el mercado secundario a discrecion de la
Gerencia de Inversiones bajo los lineamientos aprobados en tal Comité.

2.4.3. Cambios en la modalidad de transaccién

Se considerara ademas dentro de las alternativas de operacion de los fondos de Activos Alternativos, la
transferencia de los intereses o promesas de cuotas de fondos de inversién para realizar cambios en la
modalidad de transaccion o traspaso de la exposicion existente a vehiculos extranjeros donde los
multifondos sean los principales inversionistas tales como estructuras Fund of One u otras similares
permitidas por la regulacion, previa presentacion de la Gerencia de Inversiones ante el Comité de Activos
Alternativos y posterior aprobacion. Este tipo de operacién no sera considerada como una liquidacion
anticipada, dado que se busca mantener la exposicién a las inversiones subyacentes mediante una
estructura distinta a la que se invirtié inicialmente, sin perjuicio de aquello, las condiciones para llevar a
cabo este tipo de transacciones y que se evaluaran en el Comité de Activos Alternativos deben responder
a condiciones mas ventajosas en comisiones, niveles de control de las inversiones, mejores resguardos
legales, mayor liquidez u otros similares.

3. Valorizacion

Sin perjuicio de los lineamientos correspondientes a las clases de activos individuales detalladas en esta
politica, la valoracion de los activos en los que AFP PlanVital invierta de forma directa, se regira por lo
dispuesto en el Compendio de Normas del Sistema de Pensiones, Libro 1V, Titulo Ill, Capitulo I, numeral
11.5 Valoracion de Activos Alternativos. Para el caso de inversién indirecta, AFP PlanVital verificara que el
gestor cuente con una metodologia adecuada para valorizar el fondo en el que la Administradora esté
analizando invertir.

Para asegurar el cumplimiento de tales requisitos en la modalidad de inversion indirecta se solicitara de
manera obligatoria su incorporacion en el reglamento interno del fondo respectivo lo que sera parte de la
etapa de investigacion y evaluacion, la verificacion de tales disposiciones, asi como del resto del
cumplimiento del reglamento interno sera verificado por el comité de vigilancia del fondo y sera analizado
como parte de la revision del informe anual del comité de vigilancia de acuerdo al Manual de Inversiones
en Activos Alternativos.

Como norma general, todos los activos deben valorizarse a valor justo o fair value, segun los principios
contables de IFRS, US GAAP u otro estandar que sea consistente con alguno de los anteriores, como los
recomendados por ILPA (International Limited Partner Association), por IPEV Guidelines (International
Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines), por EVCA (European Private Equity and Venture
Capital Association) y por AIFM (Alternative Investment Fund Managers Directive). El andlisis y
compromiso del gestor en cumplir con los estandares de valoracion sera de obligatorio cumplimiento en
el proceso de investigacion y evaluacion.

3.1. Capital Privado

El gestor debe tener una politica de valorizacion en la que se defina en forma clara y precisa las
metodologias de calculo para la valorizacion de las distintas inversiones directas en activos que no transan
en mercados secundarios formales, activos que se transan publicamente, participaciones en otros
vehiculos privados y la contabilizacion de cuentas escrow y earn-outs, entre otras.
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Es necesario que los gestores utilicen uno o ambos de los siguientes enfoques para la valorizacién de sus
inversiones en capital privado:

> Enfoque de mercado: Utilizacién de multiplos apropiados de referencia de compafiias comparables
que transen publicamente, o el uso de modelos de referencia extraidos de transacciones de
fusiones y/o adquisiciones de compafias similares.

> Enfoque de ingresos: Basado en el calculo del valor de mercado en base a la proyeccién del
desempefio financiero de la compafia, descontado a tasas relevantes para compafias similares y
la estructura de capital de la empresa.

Dicha valorizacion se debe realizar anualmente en informes revisados por un auditor externo
independiente, y debe contar con actualizaciones de frecuencia a lo menos trimestral. El auditor de dichos
informes debe ser alguna empresa auditora de reconocido prestigio, tales como Deloitte, EY, KPMG, BDO
o PwC.

Finalmente, debe existir una obligacion contractual del gestor del vehiculo de enviar trimestralmente a la
Administradora y a la Superintendencia, un informe de valoracion de los activos subyacentes y de la
metodologia utilizada.

Para la inversion en capital privado y coinversiones en capital privado el extranjero, realizadas de manera
indirecta, la administradora realizara todas las gestiones necesarias tendientes a exigir a dichos fondos
una valoracion economica de las inversiones en instrumentos que no estén registrados como valores de
oferta publica en el extranjero, la que debera ser realizada anualmente por dos consultores independientes
en las condiciones expuestas en el Compendio de Normas del Sistema de Pensiones, Libro IV, Titulo Il
Capitulo 11, 11.2.1, b) Valorizacién de cuotas de fondos de inversion transados en el mercado nacional

3.2. Deuda Privada

El gestor debe tener una politica de valorizaciéon en la que se defina en forma clara y precisa las
metodologias de calculo para la valorizacion de las distintas inversiones directas en activos que no transan
en mercados secundarios formales, activos que se transan publicamente, participaciones en otros
vehiculos privados y la contabilizacién de cuentas escrow y earn-outs, entre otras. Adicionalmente, debe
estar detallada la metodologia de valorizaciéon para compafiias en proceso de reestructuracion y/o en
banca rota, al igual que todo tipo de clausulas o covenants que puedan tener los créditos. Las inversiones
orientadas al crédito, que no transen en mercados secundarios formales, deben considerar los flujos de
caja futuros esperados y ser descontados a tasas relevantes que sean concordantes con las condiciones
del mercado en el momento de la evaluacion. Dicha valorizacion se debe realizar anualmente en informes
revisados por un auditor externo independiente, y debe contar con actualizaciones de frecuencia a lo
menos trimestral. El auditor de dichos informes debe ser alguna empresa auditora de reconocido prestigio,
tales como Deloitte, EY, KPMG, BDO o PwC.

Finalmente, debe existir una obligacion contractual del gestor del vehiculo de enviar trimestralmente a la
Administradora y a la Superintendencia, un informe de valoracidon de los activos subyacentes y de la
metodologia utilizada.

Para la inversién en deuda privada y coinversiones en deuda privada en el extranjero, realizadas de
manera indirecta, la administradora realizara todas las gestiones necesarias tendientes a exigir a dichos
fondos una valoracién econémica de las inversiones en instrumentos que no estén registrados como
valores de oferta publica en el extranjero, la que debera ser realizada anualmente por dos consultores
independientes en las condiciones expuestas en el Compendio de Normas del Sistema de Pensiones,
Libro IV, Titulo Ill, Capitulo Il, 1.2.1, b) Valorizacién de cuotas de fondos de inversién transados en el
mercado nacional.

3.3. Acciones Nacionales No Listadas

El reglamento interno del fondo debe considerar la contratacién de al menos dos valorizadores externos
para las inversiones del fondo, quienes deben ser electos en asamblea extraordinaria de aportantes dentro
de opciones propuestas por el comité de vigilancia.Se deja constancia que para la eleccion de
valorizadores sera necesario que aquellos cumplan con la aprobacion del Comité de Activos Alternativos
previa recomendacion de la Gerencia de Riesgo para ser elegidos por AFP PlanVital en la respectiva
asamblea de aportantes, cuyos criterios se encuentran definidos en el Manual de Gestién de Riesgo
Financiero de Inversiones (MGRFI).Previo a efectuar la inversién en el vehiculo, la Administradora debera
contar con al menos dos informes independientes de valorizacion econémica de las inversiones del fondo.
Una norma de caracter general de la Superintendencia de Pensiones podra exceptuar a la Administradora
de la obligacién anterior, en el caso de inversiones inmobiliarias o de infraestructura en etapa de
construccion.
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La Administradora por si o a solicitud de la Superintendencia, podra exigir al gestor la entrega anual de
dos informes independientes de valorizacién econdmica de las inversiones del fondo. Para asegurar el
cumplimiento de tales requisitos se solicitara de manera obligatoria su incorporacion en el reglamento
interno del fondo respectivo el que sera solicitado como parte de la etapa de investigacion y evaluacion,
la verificacion de tales disposiciones, asi como del resto del cumplimiento del reglamento interno sera
verificado por el comité de vigilancia del fondo y sera revisado como parte del informe anual del comité
de vigilancia de acuerdo al Manual de Inversiones en Activos Alternativos.

3.4. Bienes Raices No Habitacionales Para Renta

El reglamento interno del fondo debe considerar la contratacion de al menos dos valorizadores externos
para las inversiones del fondo, quienes deben ser electos en asamblea extraordinaria de aportantes dentro
de opciones propuestas por el comité de vigilancia.

Se deja constancia que para la eleccion de valorizadores y tasadores sera necesario que aquellos
cumplan con la aprobacion del Comité de Activos Alternativos previa recomendacion de la Gerencia de
Riesgo para ser elegidos por AFP PlanVital en la respectiva asamblea de aportantes, cuyos criterios se
encuentran definidos en el Manual de Gestién de Riesgo Financiero de Inversiones (MGRFI).

3.5. Previo a efectuar la inversién en vehiculos que ya hayan iniciado operaciones, la
Administradora debera contar con al menos un informe independiente de tasacién del fondo y
solicitara una carta del Administrador del vehiculo donde se comprometan a incorporar dichos
requisitos en el Reglamento Interno del fondo respectivo o en su defecto obligarse a contratar
anualmente o en el plazo que la Superintendencia lo exija, dos informes independientes de
tasacion de las inversiones del fondo. En el caso de vehiculos que no hayan iniciado
operaciones a la fecha de la evaluacion e inversion, se solicitara de manera obligatoria la
suscripcion de una side letter con el gestor donde se comprometa a incorporar en el reglamento
interno del fondo respectivo la contratacion de dos valorizadores independientes una vez al afio
o en el plazo que la Superintendencia asi lo establezca; documento que sera solicitado como
parte de la etapa de investigacion y evaluacion para la verificacion de tales disposiciones.
Posterior a la inversion, el cumplimiento del reglamento interno sera verificado por el comité de
vigilancia del fondo y sera revisado como parte del informe anual del comité de vigilancia de
acuerdo con Manual de Inversiones en Activos Alternativos.Leasing

El reglamento interno del fondo debe considerar la contratacion de al menos dos valorizadores externos
para las inversiones del fondo, quienes deben ser electos en asamblea extraordinaria de aportantes dentro
de opciones propuestas por el comité de vigilancia.

Se deja constancia que para la eleccion de valorizadores y tasadores sera necesario que aquellos
cumplan con la aprobacion del Comité de Activos Alternativos previa recomendacion de la Gerencia de
Riesgo para ser elegidos por AFP PlanVital en la respectiva asamblea de aportantes, cuyos criterios se
encuentran definidos en el Manual de Gestiéon de Riesgo Financiero de Inversiones (MGRFI).

Previo a efectuar la inversion en vehiculos que ya hayan iniciado operaciones, la Administradora debera
contar con al menos un informe independiente de tasacion del fondo y solicitara una carta del
Administrador del vehiculo donde se comprometan a incorporar dichos requisitos en el Reglamento
Interno del fondo respectivo o en su defecto obligarse a contratar anualmente o en el plazo que la
Superintendencia lo exija, dos informes independientes de tasacion de las inversiones del fondo. En el
caso de vehiculos que no hayan iniciado operaciones a la fecha de la evaluacion e inversion, se solicitara
de manera obligatoria la suscripcion de una side letter con el gestor donde se comprometa a incorporar
en el reglamento interno del fondo respectivo la contratacion de dos valorizadores independientes una
vez al afio o en el plazo que la Superintendencia asi lo establezca; documento que sera solicitado como
parte de la etapa de investigacion y evaluacién para la verificacion de tales disposiciones. Posterior a la
inversion, el cumplimiento del reglamento interno sera verificado por el comité de vigilancia del fondo y
sera revisado como parte del informe anual del comité de vigilancia de acuerdo con Manual de Inversiones
en Activos Alternativos.

4, Cobro De Comisiones

De acuerdo a lo establecido en el Régimen de Inversién de los fondos de pensiones, los gestores de
activos alternativos extranjeros (categorias n1, n2 y n3) deben reportar al menos trimestralmente a esta
Administradora y a la Superintendencia las comisiones totales bajo el estandar del ILPA (Institutional
Limited Partner Association) u otro formato que autorice la Superintendencia. Dicha obligaciéon debera
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quedar plasmada en el reglamento interno del fondo, en el LPA (limited partner agreement) del fondo, o
en un contrato privado suscrito con el gestor, segun corresponda.

Se exigiran altos estandares sobre la transparencia y revelacion de la informacion sobre cobros de
comisiones implicitas y explicitas en las inversiones. Todo tipo de comision generada por el gestor debe
ser expuesta individualmente y clasificada en cada reporte financiero auditado y en cada notificacion de
movimientos de capital, si corresponde. Las comisiones deberan servir para alinear los intereses del
gestor con el de los restantes inversionistas, y la Administradora debera realizar siempre sus mejores
esfuerzos para obtener las mejores condiciones econémicas para el interés de los fondos de pensiones.

El cumplimiento de lo dispuesto en los parrafos precedentes es responsabilidad de la Gerencia de
Inversiones, y sera revisado con el apoyo de las Gerencias de Riesgo y de Legal, durante la etapa de
Investigacion y Evaluacion.

Correspondera a la Gerencia de Operaciones el monitoreo y control de las comisiones cobradas por los
gestores mediante la construccion trimestral de una TER equivalente con la informacién de los reportes
ILPA, la cual es remitida posteriormente a la Superintendencia de Pensiones junto al Informe de
Comisiones Maximas. En caso de haber discrepancias se informara al Comité de Activos Alternativos, el
que determinara e instruira las acciones tendientes a recuperar cobros mal realizados, si corresponde.

5. Limites De Inversiones

La Gerencia de Riesgo realiza seguimiento de los excesos que se produzcan en el limite de régimen de
inversion a.7) del numeral I1l.1 del Régimen de Inversion, cuyo plazo de regularizacion de dichos excesos
seran de acuerdo al plazo de regularizacién establecido en la normativa vigente.

Adicionalmente a los limites de inversion contenidos en la normativa vigente, se establecen los siguientes
limites particulares:

Limite conjunto de activos alternativos: En linea con el perfil de riesgo de cada fondo de pensiones y
las caracteristicas de liquidez de los activos alternativos, cada fondo de pensiones debera tener un limite
de inversion en activos alternativos de acuerdo con el perfil de riesgo de cada uno ellos. En ese sentido,
el fondo tipo A tiene un limite mayor que el fondo tipo B, y asi sucesivamente. Dicho limite sera medido
en funcién del limite sefialado en la letra a.7) del numeral 1ll.1 del Régimen de Inversién vigente.

Adicionalmente la Gerencia de Riesgo elabora un reporte que es presentado al CIRF, e informado al
CISCI, el cual incluira las medidas tendientes a la enajenacion del exceso en caso de existir alguno.

El exceso que se produzca en este limite se regira por los mismos plazos de regularizacion a los que esta
afecto el limite sefialado en la letra a.7) del numeral Ill.1 del Régimen de Inversién vigente.

Requisitos Para Administradores, Emisores y Contrapartes

AFP PlanVital exige algunos requisitos basicos que deben cumplir sus contrapartes, de cumplimiento
obligatorio dentro del proceso de seleccién de fondos, las que se detallan a continuacidn. Se deja expresa
constancia que ademas de cumplir con los requerimientos descritos, la operacion con un administrador
de feeder funds local esta sujeta a la aprobacion de contrapartes realizada por el Comité de Activos
Alternativos, en base a una recomendacion entregada por la Gerencia de Riesgo

5.1. Gestores Profesionales De Capital Privado, Deuda Privada y Coinversiones

No obstante, la inversidon en deuda privada extranjera y capital privado extranjero sera realizada directa o
indirectamente a través de inversion en fondos locales o feeder funds, la Administradora debera revisar
que el General Partner de la inversién directa o del fondo subyacente o Master Fund, cumpla con los
siguientes requisitos:

> Se requiere que la firma acredite al menos diez afios de experiencia en la administracion de
carteras de terceros en mercados privados.

> El gestor debe acreditar un total de capital levantado en su historia, proveniente de terceros, de al
menos cinco billones de délares americanos, sin incluir fondos con cierres parciales.

> La entidad responsable de la administracion del vehiculo debe estar constituida en jurisdiccion con
grado de inversion.

> El gestor profesional debe estar regulado y supervisado por las autoridades respectivas
dependiendo de su domicilio, en la SEC para las compafiias de Estados Unidos de América y
AIFMD (FAC) para las compafiias de Europa, o las que correspondan al domicilio del gestor en el
momento de la evaluacion.
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> En el caso de nuevos gestores se considerara la informacion del track record y la experiencia
anterior de su equipo de inversioén, sélo cuando se cuente con un respaldo formal de la o las firmas
aludidas que autorice el uso de esa informacién. En el caso del requisito de capital levantado, sélo
se consideraran las transacciones relacionadas con el track record informado anteriormente.

5.2. Socios Gestores o Administradores de Sociedades Anonimas Nacionales Cerradas,
Sociedades por Acciones (SpA) Nacionales, O Sociedades En Comandita Por Acciones
Nacionales

Los socios gestores o administradores de las sociedades en las que invierta el Fondo de Inversion o el
Fondo Mutuo, deberan acreditar una experiencia minima de 10 afios en la administracion de capital
privado, deuda privada, inversiones inmobiliarias o en infraestructura, segun cual sea el objeto de la
sociedad de que se trate.

El cumplimiento de tal exigencia se revisara en el proceso de inversion, particularmente en la revision de
la Gerencia Legal del proceso de investigacion y evaluacion.

5.3. Gestores Profesionales De Bienes Raices No Habitacionales Para Renta

Las Administradoras Generales de Fondos nacionales (AGF) que gestionen fondos de inversion o fondos
mutuos con exposicién directa o indirecta a bienes raices no habitacionales para renta, deben cumplir con
al menos lo siguiente:

> Se requiere que el equipo de inversion acredite al menos diez afios en la administracion del
activo especifico.
> El equipo de inversion debe acreditar al menos 1.000.000 de Unidades de Fomento en activos
administrados a lo largo de su historia.

El cumplimiento de dichas exigencias se revisara como parte de los requisitos evaluados en el proceso
de investigacion y evaluacion.

5.4. Gestores Profesionales de Crédito Privado Nacional

Los socios gestores o administradores de las operaciones que realice el fondo deben tener mecanismos
eficaces para el manejo de conflictos de interés de sus inversiones directas y los procesos de seleccion
de contrapartes e intermediarios, en particular, con respecto a la deteccion de tales situaciones con
aportantes de los fondos de inversion, en particular con AFP PlanVital y sus entidades y personas
relacionadas o dependientes. Tales mecanismos seran revisados dentro del proceso de seleccion de
nuevas inversiones, en la revisién de manuales realizado por la Gerencia de Riesgos, siendo esta parte
un tema fundamental para la recomendacion de Riesgos dentro del proceso.

5.5. Administradores De Feeder Funds Locales

Las Administradoras Generales de Fondos (AGF) que gestionen feeder funds de inversiones en activos
alternativos extranjeros deben contar con manuales de operacion o procedimientos, que consideren al
menos lo siguiente:

> Cumplimiento del LPA: Se deben detallar los elementos a revisar con respecto al cumplimiento de
las clausulas del LPA firmado con el vehiculo internacional, mencionando la periodicidad de la
revision y los pasos a seguir en caso de encontrar inconsistencias.

> Movimientos de capital: Debe incorporar una explicacién del motivo del movimiento de capital del
vehiculo subyacente. Ademas, debera contar con plazos definidos para la notificacion a los
aportantes y para el envio de las comunicaciones del fondo internacional.

> Pago de dividendos: Debe incorporar explicitamente los dias habiles de anticipacion con los que
se debe notificar, y debe mantener un estimativo del origen del capital a ser distribuido, si
corresponde.

> Firma, renovacion y reajuste de promesas: Envio con antelacion suficiente de los documentos de
suscripcion, renovacion y reajuste de promesas. El administrador debe incorporar una politica de
ajuste de promesas que dependa del nivel de distribuciones re llamables que realice el fondo
subyacente, si corresponde.

> Asambleas de aportantes: Envio con antelacion suficiente de la informacion relativa a los temas a
ser tratados en asamblea de aportantes.

> Valorizacion de la cuota: Se debe calcular el valor de la cuota diariamente, y tener la flexibilidad
suficiente para ajustar la valorizacién trimestral del vehiculo subyacente de acuerdo a un indice de
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mercado que tenga un comportamiento similar al del activo alternativo, u otro método que defina
la Superintendencia.

Los administradores de feeder funds locales deben tener la capacidad y compromiso formal para la
entrega a la Administradora y/o a la Superintendencia en caso de ser necesario, de la siguiente
informacion referente a la inversidon subyacente y la gestion del vehiculo:

> Informacion trimestral del gestor profesional del fondo extranjero en formato AFP PlanVital, tales
como account statements, financial statements, fund summary, entre otros. Dicho formato sera
enviado por AFP PlanVital a todas las contrapartes al momento de la firma de promesas.

> Informacién de respaldo de la inversion efectiva del vehiculo en deuda privada, asi como del objeto
de inversion en deuda privada para el capital comprometido y aun no suscrito, si corresponde.

> Informaciéon mensual de movimientos de capital del fondo feeder y del fondo subyacente.

> Informe de calculo de desempefio de los aportantes del feeder, en el que se incorporen todos los
flujos de capital del fondo feeder con los aportantes y del desempefio del feeder con respecto al
fondo subyacente. Se debe incluir un detalle con el origen de las diferencias de desempefio para
todas las métricas calculadas.

> Informe anual del cumplimiento del LPA, donde se debe dar cuenta del andlisis del cumplimiento
de las clausulas del contrato y los acuerdos vigentes en el fondo.

> Informe trimestral de comisiones, donde se detallen y se expliquen las principales diferencias de
las comisiones pagadas por los aportantes, tanto del vehiculo feeder como del fondo subyacente.

Los mencionados manuales seran revisados en el proceso de seleccion de nuevas inversiones. Los
administradores de feeder funds deberan suscribir un compromiso escrito de proporcionar la informacion
solicitada. Dicha informacion sera revisada al menos trimestralmente por la Gerencia de Inversiones de
acuerdo al Manual de Inversion en Activos Alternativos.

5.6. Gestores de Fondos de Inversion y Fondos Mutuos Nacionales

Las Administradoras Generales de Fondos nacionales (AGF) que gestionen fondos de inversion o fondos
mutuos con exposicion directa o indirecta en activos alternativos de la letra n) del numero I.1 del Régimen
de Inversién, deberan contar con la aprobacién del comité de Activos Alternativos de AFP PlanVital luego
de haber conseguido una evaluacion positiva en las tres etapas descritas en el niumero 2 Secciéon X
Proceso de Seleccion de Nuevas Inversiones contenida en la Politica de Inversion de Activos Alternativos
de AFP PlanVital. Este proceso rige para las inversiones indirectas en los activos mencionados en este
parrafo que se realicen a través de cuotas de Fondos de Inversion y Fondos Mutuos nacionales.

Se deja expresa constancia que ademas de cumplir con los requerimientos anteriormente descritos, la
operacion con una AGF estara sujeta a la aprobacion de contrapartes realizada por el Comité de Activos
Alternativos, en base a una recomendacién entregada por la Gerencia de Riesgo.

5.7. Placement Agents

Para las inversiones internacionales, en caso de que un vehiculo extranjero subyacente utilice placement
agents u otro tipo de compafiia contratada para la promocion de sus fondos, u otras actividades
relacionadas en el mercado, debe existir una comunicacién formal hacia AFP PlanVital, explicando las
condiciones sobre las cuales dicha entidad podria generar beneficios a partir del capital levantado,
dejando de manera expresa que su remuneracion no proviene del capital entregado por los fondos de
pensiones administrados por AFP PlanVital. Lo anterior, también aplica también en aquellos casos que el
administrador del feeder fund recibe algun tipo de comisién por colocacion.

X. COMPETENCIAS DEL EQUIPO DE LA ADMINISTRADORA ENCARGADA DE LA
INVERSION EN ACTIVOS ALTERNATIVOS

El equipo encargado del seguimiento y de la evaluacién de nuevas oportunidades de inversién debera
contar con la experiencia, calificacion profesional y técnica requerida para sus funciones.

Ademas de la plana gerencial de AFP PlanVital y las distintas areas de apoyo, dicho equipo debe estar
conformado por al menos dos integrantes, un jefe y un analista de inversién, ambos con dedicacion
preferente a esta clase de activos, dependientes de la Gerencia de Renta Fija, perteneciente a la
Gerencia de Inversiones.
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Equipo de Inversiones
Chief Investment Officer (CIO)

> Profesional universitario de ingenieria comercial, civil o afines.

> Minimo de 8 afos de experiencia en inversiones y/o mercado financiero.

> Estudios de MBA, Magister, o certificaciones CFA, CAIA, CQF u otras equivalentes.
> Dominio de idioma inglés.

Subgerente de Activos Alternativos

> Profesional universitario de ingenieria comercial, civil o afines.

> Minimo de 5 afios de experiencia en inversiones y/o mercado financiero.

> Deseable contar con estudios de MBA, Magister, o certificaciones CFA, CAIA u otras equivalentes.
> Dominio de idioma inglés.

Analista Senior de Activos Alternativos

> Profesional universitario de ingenieria comercial, civil o afines.

> Minimo 2 afios de experiencia en industria financiera.

> Deseable contar con estudios de MBA, Magister, o certificaciones CFA, CAIA u otras equivalentes.
> Deseable dominio de idioma inglés.

Analista de Activos Alternativos

> Profesional universitario de ingenieria comercial, civil o afines.
> Deseable contar con estudios de MBA, Magister, o certificaciones CFA, CAIA u otras equivalentes.
> Deseable dominio de idioma inglés.

Equipo de Riesgo
Chief Risk Officer (CRO)

> Profesional universitario de ingenieria comercial, civil o afines.

> Minimo de 5 afios de experiencia en industria financiera y/o riesgo financiero.

> Deseable contar con estudios de MBA, Magister o postitulo, relacionado al area financiera.
> Dominio de idioma inglés.

Subgerente de Riesgo Financiero

»  Profesional universitario de ingenieria comercial, civil o afines.

> Minimo de 5 afos de experiencia en industria financiera y/o riesgo financiero.

> Deseable contar con estudios de MBA, Magister o postitulo relacionado al area financiera.
> Dominio de idioma inglés.

Analista Senior de Riesgo Financiero

Profesional universitario de ingenieria comercial, civil o afines.

Minimo 2 afos de experiencia en industria financiera y/o riesgo financiero.

Deseable contar con estudios de MBA, Magister o postitulo relacionado al area financiera.
Dominio de idioma inglés.

v v v v

Equipo Operaciones
Chief Operating Officer (COO)

> Profesional universitario, Contador Auditor, Ingenieria Comercial o afines.

> Minimo de 5 afios de experiencia en industria financiera.

> Deseable contar con estudios de MBA, Magister o postitulo relacionado al area financiera.
> Deseable dominio de idioma inglés.

Subgerente de Operaciones Financieras

> Profesional universitario, Contador Auditor, Ingenieria Ejecucion o afines.

> Minimo de 4 afos de experiencia en industria financiera.

> Deseable contar con estudios de MBA, Magister o postitulo relacionado al area financiera.
> Deseable dominio de idioma inglés.

Jefe de Control de Inversiones

> Profesional universitario, Contador Auditor, Ingenieria Ejecucion o afines.
> Minimo de 3 afos de experiencia en industria financiera.
> Deseable dominio de idioma inglés.
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Supervisor de Control de Inversiones

> Profesional universitario, Contador Auditor, Ingenieria Ejecucion o afines.
> Minimo de 2 afos de experiencia en industria financiera.
> Deseable dominio de idioma inglés.

Analista de Control de Inversiones

> Profesional universitario, Contador Auditor, Ingenieria Ejecucion o afines.
> Deseable dominio de idioma inglés.

Jefe de Custodia Middle Office

> Profesional universitario, Contador Auditor, Ingenieria Ejecucion o afines.
> Minimo de 3 afos de experiencia en industria financiera.
> Deseable dominio de idioma inglés.

Equipo de Finanzas

Jefe de Tesoreria

> Profesional universitario, Contador Auditor, Ingenieria Ejecucion o afines.

> Minimo de 3 afios de experiencia en industria financiera.

> Deseable contar con estudios de MBA, Magister o postitulo relacionado al area financiera.
> Deseable dominio de idioma inglés.

Supervisor de Tesoreria

>
>
>

Profesional universitario, Contador Auditor, Ingenieria Ejecucion o afines.
Minimo de 2 afios de experiencia en industria financiera
Deseable dominio de idioma inglés.

Analista de Tesoreria

>
>

Profesional universitario, Contador Auditor, Ingenieria Ejecucion o afines.
Deseable dominio de idioma inglés

Equipo Legal

General Counsel

>
>

>
>

Abogado

>
>

Profesional universitario, licenciado en Ciencias Juridicas y Sociales.

Minimo de 8 afios de experiencia en sectores regulados, mercados financieros y/o derecho
corporativo.

Deseable contar con estudios de Magister en Derecho o postitulo en ambito corporativo.
Dominio de idioma inglés.

Profesional universitario, licenciado en Ciencias Juridicas y Sociales.
Deseable dominio de idioma inglés

Equipo de Cumplimiento

Head of Compliance o cargo equivalente

>

>
>

Profesional universitario, licenciado en Ciencias Juridicas y Sociales, Ingenieria Civil,
Comercial o afines.

Minimo de 5 afios de experiencia en sectores regulados, mercados financieros y/o derecho
corporativo.

Deseable contar con estudios de Magister o postitulo, en &mbito corporativo.

Dominio de idioma inglés.

Analista de Cumplimiento

>

>

Profesional universitario, licenciado en Ciencias Juridicas y Sociales, Ingenieria Civil,
Comercial o afines.
Deseable dominio de idioma inglés.
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Considerando las caracteristicas y circunstancias de la inversion, AFP PlanVital podra recurrir a
consultorias externas en los procesos de seleccidon y/o en el seguimiento de la inversion en activos
alterativos.

Adicionalmente, AFP PlanVital generara planes de capacitacion interna para desarrollar y fortalecer las
competencias del equipo con respecto a la inversion en activos alternativos.

XI. GESTION DE RIESGO

La identificacion y gestion de los riesgos de mercado, crédito, liquidez, operacional, legal y otros riesgos,
se realizan de acuerdo con los lineamientos que establece el punto 2.C de la Politica de Inversion y de
Solucion de Conflictos de Interés de esta Administradora. Se considerara a la familia de Activos
Alternativos como una de las distintas familias de instrumentos de la cartera, para efectos de las
mediciones establecidas en las Politicas de Inversion y Solucion de Conflictos de Interés.

La gestion de riesgo se realizara considerando la exposicion relevante de cada inversién, de manera
independiente a la modalidad de transaccion. Sin perjuicio de lo indicado, atendido que existe la
posibilidad de inversién indirecta en activos alternativos extranjeros, que se realizard mediante la
participacion en fondos locales o feeder funds, administrados por gestores profesionales, existen
particularidades que determinan algunos riesgos relevantes a ser analizados y que requieren atencion
especial, conforme se describira a continuacion.

Adicionalmente, y atendida la naturaleza de este tipo de activos, se debe monitorear periédicamente el
estado y cumplimiento del Plan de Inversion y de los contratos suscritos y/o por suscribir.

1. Identificacion de Riesgos

> Riesgo de mercado: La probabilidad de pérdidas en el valor de la inversion debido a cambios
adversos en las variables de mercado relativas a precios, tipos de cambio, tasas de interés, riesgos
climaticos y factores ASG.

> Riesgo de liquidez: es la probabilidad de no poder cumplir con los compromisos de pago, o bien de
ventas forzadas de instrumentos financieros a un precio inferior al prevaleciente en el mercado.

> Riesgo de crédito: corresponde a la posibilidad de un emisor o contraparte no cumpla con sus
obligaciones o compromisos, incluidos aquellos relacionados a eventuales problemas de
financiamiento del vehiculo internacional por la eventual dificultad de proveer capital de sus participes.
Para ello, dentro de varios factores, se considera el impacto del riesgo climatico y los factores ASG en
la capacidad de pago del emisor.

> Riesgo idiosincratico: corresponde a la probabilidad de pérdida en el valor de la inversion producto
de las caracteristicas propias del activo en cuestion, independiente de las condiciones existentes en
el mercado.

> Riesgo legal: corresponde a la posibilidad de pérdida en el valor econémico, asociado a la existencia,
inexistencia o insuficiencia de acuerdos contractuales o procesos legales que afecten a la inversion.

> Riesgo operativo: la posibilidad de pérdidas en el valor de la inversidon derivada de fallas en los
procesos, sistemas de informacién o controles internos.

> Riesgo fiduciario: Se define como la probabilidad de pérdida a que se expone una institucion ya sea
directamente o como consecuencias adversas en su reputacion, atribuible a la posibilidad de que la
institucion no cumpla con sus deberes u obligaciones en el cumplimiento de la tenencia,
administracion, gestion o inversion de activos en representacion de terceros o en el cumplimiento de
brindar asesoramiento a terceros, o debido a riesgos climaticos y factores ASG.

> Riesgo de cumplimiento: corresponde a la probabilidad de no cumplimiento de lo establecido en la
normativa interna y externa tanto de la Administradora, como de las contrapartes en las cuales se
realizan inversiones.

> Riesgo Reputacional: es la probabilidad de pérdida de confianza de los afiliados y beneficiarios en
la integridad de la entidad o en el funcionamiento del sistema de pensiones, debido a una accion,
omision, transaccion o inversion ejecutada por esta. Para ello, dentro de varios factores, se considera
el impacto del riesgo climatico y los factores ASG.

La evaluacion de los riesgos expuestos anteriormente forma parte del proceso de inversion y de los
analisis realizados por la Gerencia de Inversiones. Sin perjuicio de lo anterior, existe una evaluacion de
riesgos, independiente, realizada por la Gerencia de Riesgo, y las Gerencias de Cumplimiento y de Legal,
que se detalla a continuacion.
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Evaluacion de los Riesgos.

Riesgo Financiero: Corresponde a la Gerencia de Riesgo el monitoreo de los riesgos financieros que
mas adelante se identifican, conforme a lo indicado en el MGRFI, donde se establecen las mediciones
de riesgo especificas para la inversion en activos alternativos, cuyos resultados deberan presentarse
periddicamente al Comité de Activos Alternativos y al CISCI.

Riesgo de Mercado: El efecto de las inversiones en el nivel de riesgo global de la cartera se medira
por la Gerencia de Riesgo, bajo las mismas métricas de riesgo de mercado absolutas utilizadas para
el total del portafolio, descritas en el numeral I1.C.1.b.1 de las Politicas de Inversion y Solucion de
Conflictos de Interés. En linea con lo anterior, para el calculo del value at risk (VaR), se asignara una
familia especifica para activos alternativos con sus respectivas subfamilias, todo lo anterior segun lo
establecido en el MGRFI. Dado el riesgo especifico asociado a este tipo de activos, de manera diaria
la Gerencia de Riesgo mide el Limite Conjunto de Activos Alternativos establecido en el numeral IX.5
de esta Politica, y comunica estos resultados a integrantes del CIRF. El resultado de esta medicion es
revisado mensualmente en instancias de CIRF y CISCI. Adicionalmente, la Subgerencia de Riesgo
Financiero de manera mensual mide métricas de riesgo relativo a nivel ex ante con el fin de evaluar el
riesgo de esta clase de activos en los fondos de pensiones. El resultado de esa medicién sera enviado
con la misma periodicidad a los integrantes del Comité de Activos Alternativos y al CISCI. exponiendo estos
resultados en instancias de CIRF y CISCI. Atendida la importancia de la correcta valorizacion de las
inversiones subyacentes del fondo o vehiculo en que invierten los fondos de pensiones, especial
interés tienen las valorizaciones que realiza el gestor del fondo y/o terceros, debiendo asegurarse de
que dichas valorizaciones sean auditadas por un auditor externo. En linea con lo anterior, deberan
evaluarse las practicas de valorizacion utilizadas por el gestor, y se verificara, en el caso de la inversion
indirecta, que el comité de vigilancia del fondo revisa las politicas de valorizacién y verifica que éstas
sean acordes con métodos de valor justo. Adicionalmente, es requisito que el gestor prepare los
estados financieros del fondo de acuerdo con las practicas contables generalmente aceptadas
(PCGA), IFRS o US GAAP, lo que también sera comprobado mediante los informes de gestion del
comité de vigilancia. Por ultimo, la Gerencia de Riesgo mide la exposicion a los riesgos climaticos y
factores ASG en forma complementaria a las métricas de riesgo de mercado utilizadas para el total
del portafolio.

Riesgo de Liquidez: Dentro de la medicion diaria de liquidez operativa de los fondos de pensiones,
descrita en el numeral 11.C.1.c de las Politicas de Inversion y Solucion de Conflictos de Interés, para
cada banda temporal analizada, se incluye una provision por los llamados de capital producto de
obligaciones contractuales de este tipo de instrumentos, a las necesidades de caja de dicha banda.
Dicho indicador es controlado por la Gerencia de Riesgo, de acuerdo con lo establecido en el MGRFI,
informando de forma diaria a la gerencia de Inversiones e integrantes del CIRF. Adicionalmente de
forma mensual en instancias del CIRF y del CISCI se presenta un seguimiento de las alertas de
umbrales/limites activadas durante el transcurso del mes. .

Riesgo de Crédito: Dentro del proceso de aprobacion y/o re aprobacién de gestores o managers de
vehiculos de inversion, descrito en el numeral I1.C.1.a. 2. i de las Politicas de Inversion y Solucién de
Conflictos de Interés, se incluye el gestor de la inversion relevante, verificando el cumplimiento de los
requisitos definidos en esta Politica, dentro de los que se incluye los criterios de riesgo climatico y
factores ASG.

Riesgo Legal: Corresponde a la Gerencia Legal la revision y evaluacion de los antecedentes legales
y contractuales de cada inversion en activos alternativos, pudiendo recurrirse a asesorias externas si
se estimara necesario.

Para el caso de las inversiones indirectas en activos alternativos realizados en el extranjero, se debera
asegurar que el vehiculo nacional a través del cual se obtenga exposicion a esos activos cuente con
asesoria legal especializada de una firma de abogados independientes y de reconocido prestigio en
la jurisdiccion en que se sitta el vehiculo extranjero. La seleccion de firmas de abogados externos
para efectos de analisis de las condiciones de inversién en activos alternativos se realizara teniendo
en cuenta la experiencia de la respectiva firma en el mercado objeto de la inversion, debiendo utilizarse
estudios y/o rankings reconocidos en el area legal, para tal efecto.

Riesgo Operativo: Los riesgos operativos asociados al Gestor en la inversion en activos alternativos
se mitigan mediante la adecuada segregacioén de funciones y procesos, a través del ciclo de inversion.
Dicha evaluacién sera incluida dentro del proceso de aprobacioén y/o re aprobacién de Contrapartes,
que es realizado por la Gerencia de Riesgo, quién debera verificar su cumplimiento previa aprobacién
en Comité de Activos Alternativos.

Riesgo Fiduciario: Los riesgos fiduciarios asociados al Gestor en la inversion en activos alternativos
se mitigan mediante la evaluacion de la idoneidad profesional de las personas o grupos de personas
que tienen o tendran a su cargo la administracion del activo subyacente. Dicha evaluacion sera incluida
dentro del proceso de aprobacion y/o re aprobacion de Contrapartes, que es realizado por la Gerencia
de Riesgo, proceso que entre otras variables, toma en cuenta los factores asociados al riesgo climatico
y factores ASG. Con respecto al cumplimiento de la normativa del sistema de pensiones, la presente
politica se encarga de la inversion en instrumentos y en los términos aprobados por la regulacion
vigente, particularmente respecto a las prohibiciones, dentro del proceso de seleccion de nuevas



AFP

PlanVital

Una compaiifa & GENERALI

inversiones se requiere el cumplimiento de tales disposiciones de manera obligatoria para los
gestores. En relacion al control de los contratos que instrumentan la inversion, se estara a lo estipulado
en el numeral 5 “Monitoreo de los Contratos” perteneciente a la secciéon Xl “Gestién de Riesgo”.

> Riesgo de Cumplimiento: La Gerencia de Cumplimiento realizara un registro de los requisitos
minimos normativos e internos y comprobara que son incorporados en la documentacion relacionada
a la inversién en activos alternativos. Lo anterior, junto con una revisién de los controles asociados al
cumplimiento de dichos requisitos.

> Riesgo Reputacional: La Gerencia de Riesgo, dentro del proceso de aprobacién y/o reprobacién de
contrapartes, de acuerdo con lo establecido en el MGRFI y en la Politica de Inversion Responsable,
analizara el historial de sanciones del manager y de sus principales ejecutivos, conforme a la
informacioén disponible en los reguladores pertinentes o en sitios de autorregulacién financiera (i.e.:
FINRA). Cuyos resultados seran expuestos en el comité de Activos Alternativos, segun corresponda.

3. Criterios De Diversificacion De Las Inversiones

Como forma de atender al riesgo idiosincratico, el plan de inversién en activos alternativos de AFP
PlanVital buscara una adecuada diversificacion para las distintas dimensiones del portafolio, tales como
region geografica, sectores y, particularmente, sub estrategias, con distintos perfiles de riesgo retorno y
flujos de caja.

Las sub estrategias consideradas, que podrian ser individualizadas y detalladas en el plan de activos
alternativos son, al menos, las siguientes:

> Fondos primarios de capital privado: Fondos que adquieren participacién en las acciones
de compafias que no se transan publicamente.
> Fondos secundarios de capital privado: Fondos que adquieren intereses en fondos de
capital o deuda privada ya existentes.
> Fondos de fondos de capital privado: Vehiculos de gestores especialistas en la seleccion de
vehiculos de capital privado, que generan economias de escala, diversificacion y accesos a fondos
altamente demandados.
> Fondos de deuda privada, preservacion de capital: Vehiculos que invierten en instrumentos de
deuda que no se transa publicamente con el objetivo de generar beneficios por medio del pago de
intereses y que se enfocan en minimizar los riesgos.
> Fondos de deuda privada, maximizacion de retornos: Vehiculos que invierten en instrumentos de
deuda en compaiiias, o acreedores, en dificultades financieras, en procesos de reestructuracion o
similares, que generan beneficios adicionales a los intereses, por descuentos en la adquisicion o por
las mejoras operacionales de las companias.
> Fondos de acciones nacionales cerradas: Vehiculos que invierten en proyectos de infraestructura
para el desarrollo del pais y/o de compaiiias, capital privado, deuda privada o inversién inmobiliaria.
Cuentan con flujos de caja estables, y predecibles en el tiempo.
> Fondos de mutuos hipotecarios: Vehiculos que invierten en mutuos hipotecarios endosables con
fines no habitacionales y que buscan generar beneficios mediante los intereses percibidos.
> Fondos de leasing: Vehiculos que invierten en bienes raices nacionales no habitacionales para
celebrar contratos de leasing y las ganancias provienen del cobro de las rentas asociadas.
> Fondos de créditos sindicados: Vehiculos que invierten en convenios de créditos otorgados a
personas juridicas. El retorno es generado por los intereses percibidos por préstamos otorgados por
un conjunto o sindico de acreedores en el que participa por lo menos un banco fiscalizado por la CMF.
> Fondos de bienes raices nacionales no habitacionales para renta: Vehiculos que invierten en
bienes inmuebles nacionales no destinados a vivienda, con el objetivo de generar beneficios mediante
el arrendamiento de éstos.
> Fondos de crédito privado nacional: Vehiculos que generan operaciones de préstamos privados a
companfias nacionales, buscando generar beneficios por el cobro de los créditos, garantias,
comisiones de estructuracion, prepagos u otros.

4. Evaluacién De La Gestion De Riesgo Realizada Por El Manager o Gestor

Dentro del proceso de evaluacion de inversion en activos alternativos de AFP PlanVital, la Gerencia de
Riesgo y la Gerencia de Inversiones deben de evaluar la calidad de la gestidn de riesgo realizada por el
manager o gestor, y dichas evaluaciones deben presentarse en el Comité de Activos Alternativos, previo
a la aprobacion de la inversion.



AFP

PlanVital

Una compaiiia €& GENERALI

5. Monitoreo De Los Contratos

Sobre los contratos de promesa de suscripcion de cuotas de fondos de inversion locales y la inversion
directa: El cumplimiento, monitoreo y estado de vigencia de las promesas o aportes comprometidos es
responsabilidad de la Gerencia de Operaciones.

Sobre los LPA firmados por los vehiculos locales: En el caso de la inversion indirecta, es deber del gestor
del feeder fund realizar el correcto monitoreo del cumplimiento del LPA. Adicionalmente, el comité de
vigilancia esta facultado para solicitar todos los antecedentes sobre el actuar de la administradora con
respecto al cumplimiento de la ley, al Reglamento y al reglamento interno del fondo, particularmente con
respecto a la diligencia de la inversion en el activo objeto del fondo. Esta Administradora solicitara de
manera semestral un informe sobre el cumplimiento de las clausulas del LPA a los gestores de feeder
funds locales, solicitud que sera responsabilidad de la Gerencia de Inversiones, la que debera informar
los hallazgos mas relevantes al Comité de Activos Alternativos.

Adicionalmente, el Comité de Activos Alternativos revisara trimestralmente el cumplimiento de las
prohibiciones legales y/o normativas, segun se indica en el numeral 2.2 letra a) de la seccién IX de la
presente Politica, ademas de las obligaciones pactadas con el gestor local o feeder fund. EI monitoreo
referido es aplicable tanto al vehiculo local como a los activos alternativos en su calidad de subyacente
de los distintos vehiculos de inversion.

En caso de detectarse un incumplimiento, correspondera al CISCI la aprobacion de un plan de
regularizacion propuesto por la Gerencia de Inversiones.

6. Monitoreo De Las Inversiones

Esta Administradora realizara un monitoreo continuo de las inversiones y del estado del portafolio de
activos alternativos. La Gerencia de Inversiones realizara analisis y reportes con la informacién entregada
por los gestores profesionales y/o las contrapartes locales, el desempefio de las inversiones y los flujos
de capital del portafolio. Dicho analisis se presentara a lo menos semestralmente al Comité de Activos
Alternativos, y formara parte del informe de avance del Plan de Activos Alternativos informado
semestralmente al CISCI. Este proceso se realizara conforme a lo indicado en el Manual de Inversiones
en Activos Alternativos de esta Administradora.

La Gerencia de Riesgo mantendra un seguimiento periédico sobre los riesgos identificados en la presente
politica, los que en caso de materializarse se informaran a los integrantes del Comité de Activos
Alternativos, a fin de determinar las medidas a adoptar. Dichas medidas deben ser informadas y ratificadas
por el CISCI.

El monitoreo del cumplimiento normativo de las operaciones con todos los fondos de inversién, lo que
incluye a las inversiones en activos alternativos, sera realizada por la Gerencia de Operaciones.
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XIl. PROCEDIMIENTO DE APROBACION DE VALORIZADORES Y TASADORES

Es requisito para los administradores de los vehiculos locales que el reglamento interno contemple la
contratacion de valorizadores o tasadores para la valorizaciéon de inversiones del vehiculo a valor de
mercado. La votacion en la eleccion de los valorizadores o tasadores en asambleas de aportantes se
realizara previa recomendacion de la Gerencia de Riesgo. Si existieren reparos u observaciones de la
Gerencia de Riesgo respecto al listado de valorizadores o tasadores propuestos para votacion la
respectiva asamblea, la eleccion debera aprobarse por el Comité de Activos Alternativos, previa
recomendacion de la citada Gerencia.

La Gerencia de Riesgo realizara una evaluacion de la experiencia de la firma y las metodologias utilizadas
en la valorizacion o tasacion de los activos de acuerdo a lo indicado en el capitulo 1X.3 de esta politica y
en el MGRFI. Dicho proceso de revision se realizard en forma previa a cada asamblea, siendo su
responsabilidad recabar los antecedentes necesarios de la propuesta que sera sometida a consideracion
de los aportantes. En caso de que mas de dos alternativas sean aprobadas, se considerara como criterio
clave el costo asociado de cada propuesta.

Xlll. GESTION Y SOLUCION DE CONFLICTOS DE INTERES

En todas las operaciones de activos alternativos se deben realizar las gestiones para garantizar que éstas
son realizadas cautelando una adecuada rentabilidad y seguridad, en ese sentido, antes de la
materializacidon de cada inversion se debe revisar que no existan conflictos de interés con los gestores o
administradores de acuerdo a los criterios mencionados en el Titulo I, nimero Il de la presente Politica
de Inversion y Solucion de Conflictos de Interés, correspondiente a Prevencion y Solucion de Conflictos
de interés. Para esto la Gerencia de Cumplimiento realiza un proceso de revisién y pareo de la informacion
de las personas relacionadas a la administracién o que en razén de su posicién o cargo accedan o puedan
acceder a informacién privilegiada en relacion al proceso de toma de decisiones de inversion en activos
alternativos, con la informacion de las personas relacionadas a tal operacién por el lado de la o las
contrapartes (locales y/o extranjeras). Tal informacion se recopila por la Gerencia de Cumplimiento quien
da cuenta del analisis a los miembros del Comité de Activos Alternativos mediante un informe enviado por
correo electronico.

1. Seleccion De Tasadores y Valorizadores

Para la inversion indirecta en capital y/o deuda privada o inversion en bienes raices nacionales no
habitacionales para renta, la seleccidon de valorizadores se realizara a nivel del vehiculo local o feeder
fund, conforme a las condiciones y procedimiento expuesto en la presente politica.

El agente valorizador debera ser independiente de esta Administradora, y no podran ser elegidas
entidades o personas relacionadas a la administradora del feeder fund, al gestor profesional del fondo
subyacente, o a los miembros del Comité de Vigilancia. En caso de existir alguno de los citados conflictos
de interés, AFP PlanVital dejara constancia de aquel hecho en la respectiva asamblea de aportantes.

Con todo, cada vez que se formalice una nueva inversion indirecta en estos tipos de activos, esta
Administradora informara previamente y por escrito las condiciones que se requiere cumplan las entidades
valorizadoras al administrador del vehiculo local. La citada comunicacidon sera responsabilidad de la
Gerencia de Inversiones, previa coordinacion con la Gerencia de Cumplimiento de AFP PlanVital.

2. Seleccion de Gestores, Emisores, Intermediarios y Contrapartes

Toda inversion realizada por esta administradora se encuentra sujeta a la normativa vigente y, en
particular, a lo expuesto en el Decreto Ley N° 3.500, de 1980, en la ley N° 18.045, el Régimen de Inversién
y en el Compendio de Normas del Sistema de Pensiones. Las citadas disposiciones legales y normativas
fijan los requisitos y prohibiciones para la Administradora en la seleccion de gestores, emisores,
intermediarios y contrapartes y la solucién de potenciales conflictos de interés. El estricto cumplimiento
de las citadas prohibiciones, debera regularse en el reglamento interno del fondo respectivo o en los LPA
del gestor subyacente o mediante compromisos escritos suscritos por el gestor, segun corresponda,
previo a la inversion del fondo y como parte del analisis de la Gerencia Legal para las nuevas inversiones,
siendo aplicable, particularmente, las prohibiciones descritas en la seccion IX, numeral 2.2 sobre la etapa
de Investigaciéon y Evaluacién del Proceso de inversion. El control de su cumplimiento forma parte del
monitoreo de los contratos de acuerdo a lo estipulado en el numero 5 “Monitoreo de los contratos”
perteneciente a la Seccion X| “Gestion de Riesgo”.
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3. Comisiones

Con respecto a las inversiones en capital y deuda privada extranjeras, toda comision de transaccion,
monitoreo, gastos de directorios, asesorias, ventas u otras relacionadas con las inversiones subyacentes
del fondo, deben ser compensadas contra la comision de administracion del vehiculo respectivo. Lo
anterior forma parte de la revision realizada en el proceso de inversion, tanto en la investigaciéon y
evaluacion de los fondos como en la recomendacion de la Gerencia de Riesgo, condiciones que son
revisadas en el Comité de Activos Alternativos previo a la aprobacion de nuevas inversiones. La revision
ex post sobre el correcto cargo de comisiones sera realizado al menos trimestralmente por la Gerencia
de Operaciones, segun lo indicado en el ndmero 4, seccion IX del Titulo Il de la presente Politica, y se
informaréa al Comité de Activos Alternativos en caso de existir observaciones sobre el cobro de comisiones.
Correspondera a este ultimo comité determinar los pasos a seguir para aclarar discrepancias y/o recuperar
los cobros indebidos, segun corresponda.

4. Participacion Del Gestor En La Propiedad Del Vehiculo

Esta administradora reconoce la fuerte alineacion de incentivos que genera la coinversion de los gestores
en los fondos de activos alternativos. En razén de lo anterior, la participacion del gestor profesional en la
propiedad del vehiculo de capital o deuda privada (n.1 y n.2) es un requisito de cumplimiento obligatorio
para las inversiones que realicen los fondos de pensiones, las que ademas deben cumplir con las
siguientes condiciones:

> Debe ser de al menos un 1% de la propiedad del vehiculo o del total de los compromisos totales del
vehiculo en el caso de que cuente con un esquema de compromisos.

> Aquella participacion debe ser financiada por el gestor profesional en dinero efectivo, sin utilizar
exencion de comisiones para ese proposito, salvo casos puntuales, muy justificados y que tengan
mecanismos de compensacion acordes.

> Debe existir una prohibicion explicita a la venta, transferencia o gravamen de esa participacion por
parte del gestor profesional, salvo que se realice alguna transferencia como parte del devengo para
el pago del carry a los profesionales de la firma y otros casos debidamente justificados.

El gestor no debe estar facultado de coinvertir con los vehiculos, sino que debe participar en igualdad de
condiciones en el vehiculo principal, salvo que temas normativos lo impidan.
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TITULO IV: POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS ASOCIADOS A INSTRUMENTOS DERIVADOS

I. INTRODUCCION

Administradora de Fondos de Pensiones PlanVital S.A., en adelante “La Administradora”, ha establecido
la presente Politica de Gestion de Riesgos Asociados a Instrumentos Derivados, en la cual se establecen
los lineamientos generales, el sistema de gestion de riesgo, y la definicion de responsables de la inversion
y gestion de este tipo de instrumentos, dando cumplimiento a las disposiciones establecidas en el
Compendio de Normas del Sistema de Pensiones (Libro IV, Titulo I, Letra A, Capitulo Ill. Operaciones con
Instrumentos Derivados) y el Régimen de Inversiones de los Fondos de Pensiones (Capitulo I, Punto
11.2.5. Instrumentos Derivados)

II. ALCANCE Y OBJETIVOS

Para efectos de la presente politica, se entendera que los Instrumentos Financieros Derivados (IFD) son
instrumentos financieros o contratos cuyo valor se basa en el precio de otro activo, ya sea acciones,
indices, valores de renta fija, tasas de interés, tipos de cambios o también materias primas y que se
caracterizan por fijar una fecha de liquidacion futura, la que en algunos casos (opciones) puede o no ser
ejercida. Su cotizacion puede realizarse en mercados organizados (bolsas) o no organizados (OTC)3.

El objetivo de este documento es establecer los lineamientos generales y especificos para la gestion de
los riesgos asociados IFD, con el objeto de mantener un adecuado equilibrio entre riesgo y rentabilidad
de cada Fondo de Pensiones.

Cabe mencionar que los fondos de pensiones podran invertir en IFD con fines de cobertura o con fines
de inversion, siempre que dichas inversiones contribuyan a obtencién de una adecuada rentabilidad y
riesgo de los fondos.

[ll. PERFIL DE RIESGO DE LOS FONDOS DE PENSIONES

La Administradora gestiona la administracion de cinco fondos de pensiones, los cuales se diferencian
entre si por su mayor 0 menor exposicién a riesgo, siendo éstos los siguientes:

Fondo Tipo A - Mas Riesgoso
Fondo Tipo B - Riesgoso

— Fondo Tipo C - Intermedio

— Fondo Tipo D - Conservador

— Fondo Tipo E - Mas Conservador

La utilizaciéon de Derivados de Cobertura e Inversion contribuye a la gestion del perfil de riesgo de cada
uno de los fondos de pensiones.

IV. ESTRUCTURA DE GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La Administradora ha definido una estructura organizacional que permite mantener una adecuada
segregacion de funciones entre las areas tomadoras de riesgo y las encargadas de su control, de acuerdo
a lo establecido en la Politica de Inversiones y Solucion de Conflictos de Interés, definido en el Capitulo 6
de la presente Politica.

V. GESTION DE RIESGO DE INSTRUMENTOS DERIVADOS

La Administradora autoriza la utilizacion de derivados que se listen en Bolsas y de aquellos que se transen
en mercado OTC (Over the counter), no transados en Bolsa con el objetivo de realizar operaciones de
cobertura o de inversidén. Se entendera como operacion de cobertura la posicion en el instrumento
derivado que permita al Fondo de Pensiones compensar parcial o totalmente las variaciones de valor del
activo objeto o conjunto de activos previamente definidos por la Administradora En el caso particular de
cobertura cambiaria, se entendera por ésta la posicion en instrumentos derivados que permita al Fondo
de Pensiones compensar parcial o totalmente, respecto de la moneda local, las variaciones de valor de la
moneda extranjera en que se encuentren denominados los instrumentos de deuda con grado de inversion
y de la moneda extranjera subyacente respecto de los citados instrumentos, cuando se trate de cuotas de
fondos mutuos y de inversion nacionales y extranjeros vy titulos representativos de indices, en tanto sus
carteras de inversion se encuentren constituidas preferentemente por titulos de deuda. Asimismo, se
entendera por cobertura cambiaria, la posiciéon en instrumentos derivados que permita al Fondo de
Pensiones compensar parcial o totalmente, respecto de la moneda local, las variaciones de valor de la
moneda extranjera hasta por un 70%, o hasta el porcentaje que defina la Superintendencia, de la inversion
en instrumentos de deuda bajo grado de inversion o sin clasificaciéon de riesgo, denominados en moneda
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extranjera, o con moneda extranjera subyacente respecto de los citados instrumentos, en el caso de
cuotas de fondos mutuos y de inversidn nacionales y extranjeros y titulos representativos de indices,
cuando sus carteras de inversion se encuentren constituidas preferentemente por titulos de deuda.
Ademas, se entendera por cobertura cambiaria, la posicion en instrumentos derivados que permita al
Fondo de Pensiones compensar parcial o totalmente, respecto de la moneda local, las variaciones de
valor de la moneda extranjera hasta por un 50%, o hasta el porcentaje que defina la Superintendencia, de
la inversion en instrumentos de renta variable en moneda extranjera o con moneda extranjera subyacente,
en el caso de cuotas de fondos mutuos y de inversién nacionales y extranjeros y titulos representativos
de indices, cuando sus carteras de inversion no se encuentren constituidas preferentemente por titulos
de deuda.

Similarmente, se entenderan como operaciones de cobertura de tasa de interés las cuales generen una
compensacion parcial o total de la sensibilidad a la tasa de interés afin de otro instrumento o derivado
presente en el portafolio, de igual manera se entenderan operaciones de cobertura de manera general las
cuales compensen total o parcialmente las variaciones del activo objeto presente en el portafolio de entre
los cuales permita la normativa vigente y sean parte del programa de instrumentos derivados vigente
aprobado por el Directorio.

Para clasificar un instrumento derivado como operacion de cobertura al ingresar a la cartera este debe
cumplir con lo estipulado en las definiciones expuestas en los parrafos anteriores y debe estar en
cumplimiento con el programa de instrumentos derivados vigente para operaciones de cobertura, sera
responsabilidad del Departamento de Control de Inversiones de la Gerencia de Finanzas determinar
aquello, en particular revisar que exista la exposicién del activo objeto del instrumento derivado en los
portafolios para ser objeto de cobertura

Todo instrumento derivado que no busque generar una compensacion total o parcial sobre las variaciones
de algun otro instrumento debido a su exposicion a monedas, acciones, bonos, tasas de interés, indices
u otros activos objeto que permita la normativa vigente y/o que sean parte del programa de derivados
vigente, sera clasificado como de inversion, del mismo modo cualquier operacion que no sea clasificado
como de cobertura, sera clasificado como de inversion. Por otro lado, un instrumento derivado que busque
generar una compensacion total o parcial sobre las variaciones de otro instrumento derivado también sera
clasificado como de inversion.

3Definicion del Banco Central de Chile
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1. Inversion Directa

Podra invertirse en instrumentos derivados con fines de cobertura, de activos en cartera, en el mercado
nacional y en el extranjero, que tengan por instrumentos objeto Monedas, Acciones, tasas de interés o
indices. Los instrumentos derivados en que inviertan los fondos de pensiones podran consistir en
contratos de Opciones, Futuros, Forward y Swaps.

Los fondos de pensiones solo podran invertir en instrumentos derivados con fines de inversién, del tipo
Forward y Swap, cuyos activos objetos sean monedas y/o tasas de interés.

De forma previa a la primera inversiéon en los instrumentos anteriormente sefialados, el CIRF debera
solicitar aprobacion al Directorio para la inversion en la nueva clase de IFD por parte de los fondos de
pensiones, ya sea que estos tengan fines de cobertura o de inversién. Para ello, la Gerencia de
Inversiones debera elaborar una descripcion de ese instrumento y explicar el objetivo de uso. La Gerencia
de Riesgo debera generar las metodologias necesarias para controlar los riesgos asociados a dicho
instrumento, y la Gerencia de Operaciones debera gestionar el proceso operativo en uso de los IFD, y
generar los procesos acordes a la utilizacion de dicho Instrumento.

2. Inversion Indirecta

Los fondos de pensiones podran invertir en vehiculos de inversion que mantengan en sus carteras
subyacentes instrumentos derivados, sean éstos de cobertura o de inversion, acogiéndose a la normativa
vigente, cumpliendo los limites de inversion establecidos para tal efecto.

No obstante, respecto de aquellos vehiculos de inversion que no se encuentren aprobados por la
Comisién Clasificadora de Riesgo, en adelante “CCR”, la inversion sera aprobada por el Comité de
Inversiones y Riesgo Financiero, en adelante “CIRF”.

Adicionalmente, para el caso que algun vehiculo de inversion mantenido en cartera sea desaprobado por
la CCR, sera responsabilidad de la Gerencia de Riesgo presentar al CIRF las caracteristicas del vehiculo
desaprobado y la existencia de instrumentos derivados en la cartera subyacente, con el objeto de que
dicho comité decida las acciones pertinentes.

Vl. ROLES Y RESPONSABILIDADES

Tal como se especifica en la Politica de Inversiones y Solucién de Conflicto de Interés, en el numeral VII
Estructura Organizacional, se establecieron roles y responsabilidades para cada area organizacional, las
cuales también son aplicables a la gestién con instrumentos derivados. En este sentido, y en relacion a
los IFD, se precisa lo siguiente:

1. Directorio: El Directorio es responsable de la aprobacion y revision periddica de la presente
politica, asi como también de autorizar las nuevas clases de instrumentos derivados y determinar
el nivel de riesgo aceptado. Por su parte, y en casos calificados, puede autorizar a la
Administracion para suspender el cumplimiento de determinados limites establecidos en las
Politicas de Inversion. Asimismo, corresponde al Directorio la aprobacion, previa recomendacion
del CISCI, de los limites, controles y reportes que debera implementar la gerencia en el Proceso
de Inversion. Los citados limites, controles y reportes deben ser incorporados en los Manuales
que aprueba el CIRF, y correspondera al CISCI efectuar el monitoreo de su cumplimiento, en
forma periddica. Ademas, es responsable de la aprobacion del programa de inversiéon en
instrumentos derivados

2. Comité de Inversiones y Solucion de Conflictos de Interés (CISCI): Al Comité de Inversion y
de Solucién de Conflictos de Interés le corresponde examinar los antecedentes relativos a las
operaciones de los fondos de pensiones con IFD. Adicionalmente, corresponde al CISCI la
revision periodica del desempefio de los fondos de pensiones, y proponer al Directorio el
establecimiento de limites y/o controles en el Proceso de Inversion.

3. Comité de Inversiones y Riesgo Financiero (CIRF): Comité responsable de revisar los
indicadores y resultados de la gestion con IFD, con el objeto de identificar que se cumplan los
lineamientos, estrategia y gestion de riesgos, establecidos en esta Politica y en los manuales
pertinentes.

4. Comité de la Gerencia de Inversiones (CGIl): Este Comité se reine semanalmente y lo
componen el Chief Investment Officer y su equipo. Este Comité es responsable de coordinar la
ejecucion de la estrategia con instrumentos derivados, para cada fondo de pensiones, conforme
a lo definido por el CIRF

5. Gerencia de Inversiones: Dependiente de la Gerencia General, responsable de gestionar la
cartera con instrumentos derivados de los Fondos de Pensiones, de acuerdo a los lineamientos
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planteados. Entre los factores a considerar para la toma de decisiones se consideraran los
montos de la operacion, plazos, tipos de instrumentos derivados y contraparte. Todas las
decisiones se basaran teniendo en cuenta los analisis internos que realiza la gerencia como los
indicadores de riesgo proporcionados por la Funcion de Riesgo Financiero. Sera responsable de
proponer al directorio el programa de instrumentos derivados.

6. Gerencia de Riesgo: Esta Gerencia tiene como titular al Chief Risk Officer y depende de la
Gerencia General. Es responsable de coordinar la identificacion, evaluacién, monitoreo y gestion
del riesgo financiero al que se exponen los fondos de pensiones, remitiendo informacién oportuna
y precisa, que permita controlar que las operaciones de inversion cumplan con lo establecido en
las politicas y manuales del Proceso de Inversion. Es también responsable de la medicion y
control del Riesgo de Mercado, Credito y Liquidez. Adicionalmente es responsable de la
coordinacion de la identificacion, evaluacién, seguimiento, mitigacion y control de los riesgos
operacionales que afectan al Proceso de Inversion. Reporta periédicamente al Comité de
Inversion y Solucion de Conflictos de Interés, asi como también al Comité de Sostenibilidad,
Seguridad y Riesgo.

7. Gerencia de Finanzas: Tiene como ftitular al Chief Financial Officer y depende de la Gerencia
General. A continuacion, se detalla el departamento involucrado:

a. Departamento de Tesoreria: Perteneciente a la Gerencia de Finanzas, es responsable
de procesar y ejecutar los flujos de pago ocasionados por las operaciones con
instrumentos derivados, de acuerdo con los procedimientos internos y normativa
vigente.

b. Departamento de Control de Inversiones: Dependiente de la Subgerencia de
Operaciones Financieras, perteneciente a la Gerencia de Operaciones, es responsable
del célculo de limites y margenes de los fondos de pensiones, de la valoracion de estos
y de controlar que las inversiones se realicen en cumplimiento de la normativa vigente,
determinando de esta forma, las holguras relevantes que permitan la correcta gestion
en instrumentos derivados. Adicionalmente es el area responsable de realizar el
seguimiento de la regularizacion de los excesos de limites normativos.

c. Departamento de Custodia Middle Office: Dependiente de la Subgerencia de
Operaciones Financieras, perteneciente a la Gerencia de Operaciones, es responsable
del procesamiento de las compra y venta de las operaciones con instrumentos
derivados de los fondos de pensiones, y del control de los custodios locales y
extranjeros.

8. Gerencia Legal: La Gerencia Legal, dependiente de la Gerencia General, cuyo titular es el
General Counsel, es responsable de revisar y validar conforme a la Ley y la Normativa, los
Contratos Marco y Condiciones Generales relativas al uso de instrumentos derivados, en virtud
de los cuales, la administradora actuara en representacion de los Fondos de Pensiones.

VIl. METODOLOGIA
1. Identificacion de Riesgos.

Realizar operaciones con Instrumentos Derivados tiene asociada una exposicion a Riesgo de Mercado,
Riesgo de Crédito, Riesgo de Liquidez, Riesgo de Apalancamiento, Riesgo Operacional y Tecnoldgico,
Riesgo Legal y Normativo.

2. Clasificacion de Riesgos.
2.1. Riesgos Financieros.

Se pueden clasificar en Riesgo de Mercado, Riesgo de Crédito y Riesgo de Liquidez y se presentan tanto
en las inversiones directas, como en las inversiones Indirectas.

— Riesgo de Mercado: Es aquel asociado a las variaciones de precio de los distintos los
instrumentos derivados que componen el portafolio. Estas variaciones son producto de la
volatilidad de los precios, tasas del mercado, y otros que impacten los retornos del activo.

— Riesgo de Crédito: Es la probabilidad que un emisor o contraparte no cumpla con sus
obligaciones o compromisos, en los plazos y montos acordados. Dentro de las variables a
analizar, se incluyen los riesgos derivados del cambio climatico y factores ASG.

— Riesgo de Liquidez: Se encuentra asociado a la pérdida potencial por la venta anticipada u
obligada de instrumentos a precios no habituales, con el objeto de dar cumplimiento a las
obligaciones contraidas con las operaciones de instrumentos financieros.
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— Riesgo de Apalancamiento: Riesgo de amplificar las pérdidas o ganancias de las operaciones
con derivados al generar una exposicion mayor a factores de riesgos que los posibles de obtener
en portafolios sin el uso de derivados.

2.2. Riesgo Operacional y Tecnolégico.

En el contexto de esta politica, se entenderd que estos tipos de riesgos corresponden a aquellas
contingencias que afecten (retrasen/impidan/limiten) la ejecucion de una transaccion de derivados o que
genere problemas en el tratamiento de la informacion de la transaccion, debido a fallas o insuficiencias
de procesos, personas, sistemas o por eventos externos. Se refiere tanto a las tareas realizadas por la
Administradora como aquellas que se han externalizado. Este riesgo incluye la pérdida de informacion
sensible y otras contingencias generadas por fallas en las tecnologias de informacién y comunicaciones.

2.3. Riesgo Legal y Normativo.

Es el riesgo de incumplimiento de las exigencias legales y normativas que regulan el proceso de inversion
en IFD, y/o la invalidez, ineficacia o insuficiencia de los acuerdos suscritos por los fondos de pensiones.
Asimismo, también comprende el riesgo asociado a los cambios legales y normativos que puedan afectar
a las obligaciones y derechos de los fondos de pensiones. En particular para las operaciones en
instrumentos financieros derivados menciona la insuficiencia de provisiones clausulas en los contratos
que generen perjuicios para los Fondos de Pensiones y a la capacidad de esta Administradora de ejecutar
las clausulas existentes en los mismos.

VIIl. EVALUACION DE RIESGOS

1. Riesgos Financieros:

1.1. Riesgos Financieros en Inversion Directa en IFD (Instrumentos Financieros Derivados)

a) Riesgo de Mercado: El Riesgo de Mercado, tiene su origen en la volatilidad de los precios de
mercado tales como tasas de interés, tipos de cambio y variacion de los precios del activo objeto,
para medir el efecto de riesgo de Mercado de los IFD en el riesgo total de la cartera de cada
fondo, se utiliza la métrica de Value at Risk (VaR) para el monitoreo y gestion del riesgo mercado
de cada fondo, aislando el efecto en VaR producido la inversién directa en IFD, con el fin de
identificar el aporte o disminucién en VaR producto de la inversién en IFD al riesgo total de cada
fondo. Para una correcta evaluacion del Riesgo de Mercado, se medira el apalancamiento
generado por el portafolio de derivados, la duracién total del portafolio con y sin instrumentos
derivados, la exposicion a monedas y/u otras métricas asociadas a los activos objeto presentes
en el programa de derivados, estas mediciones seran calculadas por la Gerencia de Riesgo y
seran presentadas como parte del reporte de cierre trimestral del mencionado programa.

Para medir la efectividad de los derivados de cobertura y las ganancias y pérdidas atribuibles a

los derivados de inversion, la Gerencia de Riesgo efectia lo siguiente:

— Derivados de Cobertura: Al igual que para los derivados totales, se utiliza la métrica de VaR
para el monitoreo diario de la efectividad del uso de instrumentos derivados de cobertura.
Para la evaluacion de la efectividad se mide diariamente el diferencial del VaR de la cartera,
aislando el efecto de los instrumentos derivados existentes, verificando su eficiencia en la
disminucion de la volatilidad del portafolio.

— Derivados de Inversion: Para el caso de los derivados de inversion directos, se miden
diariamente las ganancias y pérdidas asociadas al instrumento respectivo, y su contribucion
al performance del portafolio.

— Cabe destacar que en el programa de instrumentos derivados incluira métricas de efectividad
de derivados de inversion y de cobertura a nivel absoluto y relativo de manera particular.

Correspondera a la Gerencia de Riesgo calcular el aporte y efectividad de los derivados, de
acuerdo con lo establecido en el MGRFI y/o por el programa de instrumentos derivados.

b) Riesgo de Crédito y Contrapartes: Para efectuar operaciones con IFD directos nacionales y
extranjeros, la contraparte a utilizar debera ser previamente aprobada por el CIRF, donde la
Gerencia de Riesgo le realizara un Due Diligence, revisando la existencia de Politicas, manuales
ylo procedimientos de la contraparte, relacionados con a la gestion de riesgos financieros,
segregacion de funciones, procesos de toma de decision, aprobaciéon de contraparte, riesgos
climaticos y factores ASG, entre otros, cuyos resultados seran presentados a CIRF para su
aprobacién, de acuerdo a lo establecido en la Politica de Inversion y Solucién de Conflictos de
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Interés y en el MGRFI. Dicha aprobaciéon sera actualizada por la Gerencia de Riesgo y
presentada a CIRF a lo menos bienalmente.

Asimismo, el CIRF podra aprobar las contrapartes estableciendo limites maximos de exposicion,
los cuales deberan ser pactados expresamente en los contratos marco que suscriba la
Administradora. conforme a lo establecido en el MGRFI. Los limites de Threshold son los que se
encuentran establecidos en el Procedimiento Operativo — Monitoreo de Threshold de Derivados.
En el caso de los contratos “ISDA” suscritos con entidades extranjeras, se debera establecer
siempre un limite maximo de exposicion, sin perjuicio de la adopcién de otros mecanismos para
la administracion del riesgo de crédito, tales como mecanismos de recouponing, requerimientos
de colaterales o garantias, utilizacion de contrapartes centrales, entre otros.
Respecto a la operacién con contrapartes nacionales y extranjeras que contemple el uso de
garantias bilaterales, ésta debera quedar regulada en el Credit Support Annex, u otro acuerdo
bilateral, generando los procedimientos y controles para su cumplimiento y control.
De manera semestral la Gerencia de Riesgo, realizara un monitoreo a los bancos nacionales y
extranjeros aprobados. Para el caso de los bancos nacionales, se monitorean semestralmente
los indicadores de rentabilidad, liquidez, actividad, morosidad de cartera, eficiencia operativa y
riesgo de crédito, publicados por el regulador pertinente. Asimismo, se monitorean las
clasificaciones de riesgo publicadas esa entidad. Para el caso de los bancos extranjeros, se
monitorean semestralmente los resultados financieros y las clasificaciones de riesgo
internacionales, ademas de que cuenten con la aprobacién respectiva de la Comisién
Clasificadora de Riesgo (CCR). Todo lo anterior es presentado por la Gerencia de Riesgo a CIRF
de acuerdo con lo establecido en el MGRFI.
Finalmente, el CIRF podra establecer como preferencia la utilizacién de contrapartes centrales
en aquellos mercados y respecto de las operaciones que estén disponibles aquellas entidades.
c) Riesgo de Liquidez: La Gerencia de Riesgo, realiza un monitoreo continuo de los descalces
financieros de los fondos de pensiones, ademas de mantener una proyeccion de los flujos
operativos esperados, con el objeto de determinar eventuales riesgos de iliquidez que puedan
ocasionar la venta forzosa o anticipada de instrumentos para el cumplimiento de los
compromisos adquiridos por los fondos de pensiones. Lo anterior, de acuerdo con lo establecido
en la Politica de Inversion y Solucion de Conflictos de Interés y el MGRFI.

1.2. Riesgos Financieros en Inversion Indirecta en IFD

Para el caso de los derivados indirectos, previa operacion con un manager de vehiculos de inversion que
opere IFD, la Gerencia de Riesgo realiza un Due Diligence al gestor del vehiculo, con el objeto de
identificar el sistema de gestion de riesgos utilizados, en particular, respecto a la inversiéon en IFD. Para
lo anterior, se solicita al gestor remitir, entre otros documentos, las politicas, manuales y procedimientos
implementados, e informar acerca de su gobierno corporativo, gestion del riesgo, de la calidad de los
analisis, las metodologias utilizadas, existencia de proceso de aprobacién de contrapartes, las métricas,
limites, manejo de excesos, controles y responsables de los mismos, segregacion de funciones, entre
otras materias, de acuerdo a lo establecido en el MGRFI, y cuyos analisis forman parte del proceso de
aprobacion de contrapartes presentada a CIRF para aprobacion por la Gerencia de Riesgo. Dicha
evaluacion es sometida a re-aprobacion a lo menos bienalmente.

Como parte de la revision de efectividad de los derivados indirectos de inversion, de manera semestral se
revisan las ganancias y pérdidas atribuibles a aquellos instrumentos y la contribucion de éstos en el
performance de los fondos de pensiones a través de los activos subyacentes de los vehiculos de inversién
que son informados a la Administradora de acuerdo a la periodicidad descrita en el Compendio de Normas
del Sistema de Pensiones - Libro 1V, Titulo I, Letra A. Inversiones del Fondo de Pensiones y del Encaje -
Capitulo VII. Envio de Informacién para mediciéon de Inversién Indirecta. Dicha revisidon es presentada
semestralmente en instancias del CIRF y CISCI".

2. Riesgo Operacional y Tecnolégico

Los riesgos operacionales son gestionados mediante la aplicacion de los manuales de procedimiento de
cada area interviniente en el proceso de inversion, y a través de las matrices de riesgo respectivas, los
dueios del proceso se aseguran de documentar los principales riesgos identificados. Ante la operacion
de nuevos tipos de instrumentos, los duefios de los procesos pueden solicitar asesoria a la Funcién de
Riesgo Operacional, para realizar la identificacién y definir los mitigadores de los riesgos que puedan
necesitarse.

Asimismo, para disminuir la probabilidad de ocurrencia de eventos de riesgo operacional y/o tecnolégicos,
la Administradora favorecera la utilizacion de sistemas de transaccidén que permitan operar con contratos
desmaterializados por sobre los contratos fisicos.
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Con respecto a los derivados indirectos, la Administradora debera evaluar al momento de la toma de
decision de inversion, el tratamiento que realiza cada manager sobre esta materia y la existencia de
controles adecuados que velen por su cumplimiento.

Adicionalmente si en la ejecucion de transacciones directas se materializa algun riesgo operacional o
tecnolégico, los duefios del proceso deben gestionar las medidas de mitigacion y reportar el hecho a la
Funcion de Riesgo Operacional.

3. Riesgo Legal y Normativo

Los riesgos legales y normativos que afectan las operaciones con instrumentos derivados son gestionados
mediante la revision y aprobacion de las clausulas de los contratos marco por la Gerencia Legal, y la
estandarizacién de los contratos mediante los cuales se realiza cada operacion.

Adicionalmente, en caso de existir riesgos legales coyunturales en una operacion determinada, éstos
seran analizados por la Gerencia Legal, previo requerimiento de la Gerencia de Inversiones. Por su parte,
la Gerencia de Cumplimiento apoyara a los duefios de los procesos en el monitoreo de las principales
regulaciones y normativas, tanto nacional como extranjera, que puedan afectar a la Administradora y los
fondos de pensiones. En lo referente a los derivados indirectos, se identifica mediante Due Diligence a la
gestién de riesgo legal desarrollada por la contraparte.

IX. TOLERANCIA AL RIESGO

La exposicion en instrumentos derivados se regira por los limites establecidos en el Régimen de
Inversion*, por los criterios establecidos en el programa de derivados vigente. Al respecto, el programa
de inversion debe estipular al menos limites maximos y minimos de duracioén parcial para cada multifondo
considerando tanto la inversién en instrumentos como la inversion en instrumentos derivados, asimismo
debe considerar limites maximos y minimos para todos los activos objeto considerados en el programa.

X. GENERACION DE REPORTES Y MONITOREO

La Administradora controlara, gestionara y monitoreara los riesgos financieros incluidos a través de
diferentes herramientas y reportes, especialmente los siguientes:

Periodicidad
Monitoreo de Reporte a
CIRF/CISCI
Contribucion de Derivados al VaR Diario/Mensual
Contribucion en P&L de los derivados
. Mensual
Directos
Limite Normativos de Derivados (en caso
Mensual
de exceso)
Contribucion de Derivados Indirectos Semestral
Informe Previo a Aprobacién de Por Evento
Contrapartes
Monitoreo de Riesgo de Bancos e
7 Semestral
Intermediarios)
Informe Previo a re-aprobacioén de .
Bienal
contrapartes

Sera responsabilidad de la Gerencia de Riesgo, establecer los mecanismos de entrega de informacion a
los integrantes del CIRF y CISCI respectivamente, segun lo establecido en el MGRFI.

4 El Régimen de Inversion de los Fondos de Pensiones, establece limites que dicen relacion con lo siguiente:
i. Limite de Derivados de Inversion (b7): Los derivados de inversion de cada fondo no puede exceder el 3% del patrimonio de
los fondos de pensiones A, B, C, D y E, respectivamente.
ii. Limite de Derivados de Cobertura (a3): Inversion en instrumentos de deuda y representativos de deuda en moneda extranjera
sin cobertura cambiaria no podran exceder el 50% de dicha inversion a (limite en funcién de la inversion mantenida en tales instrumentos
que posean grado de inversion).
i Limites por emisor: Las inversiones de los Fondos de Pensiones de una Administradora en instrumentos derivados de la
letra I) del numeral 1.1 que se transen fuera de bolsa no podran exceder por cada contraparte del 4% del valor del respectivo de cada
fondo

iii. Otros limites del Régimen de Inversién de los Fondos de Pensiones relacionados al activo y/o al emisor.
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Xl. TOMA DE DECISIONES

Es responsabilidad del Chief Investment Officer la toma de decisiones para efectuar operaciones con IFD,
y que éstas se realicen de acuerdo con las instrucciones de la presente politica y de la normativa vigente.
Lo anterior es sin perjuicio que el CIRF analizara los reportes respectivos.

La Administradora debera contar con los recursos humanos, tecnolégicos, y operativos necesarios para
operar adecuadamente con instrumentos derivados.

Los principales lineamientos de la inversion en instrumentos de derivados estardn basados en un
programa de instrumentos derivados, que serd aprobado por el Directorio en base a una propuesta
realizada por la Gerencia de Inversiones. El programa de instrumentos derivados, que debe ser
presentados al menos anualmente, contendra entre otros temas, lo siguiente:

e Definicién de los tipos de instrumentos derivados en los que podran invertir los Multifondos y su
relacion con otras inversiones convencionales presentes en ellos.

e Activos objeto de los instrumentos derivados a ser utilizados.

e Caracteristica de la exposicion o sensibilidad que sera reducida o modificada en las operaciones
de cobertura.

e Limites minimos y maximos de la exposicion de cada Multifondo a los activos objeto de los
instrumentos derivados incluyendo la contribucién de tales métricas de los instrumentos
tradicionales, el que debe incluir al menos la duracion y la exposicion a monedas.

e Estimaciones de necesidades de liquidez asociadas a la exposicion en derivados.

¢ Niveles de apalancamiento minimos y maximos para cada multifondo producto del total de
instrumentos derivados utilizados.

Para cada activo objeto presente en el programa de instrumentos derivados, éste debe incluir metas de
disminucion de variacion para las operaciones de cobertura, asi como las métricas con la que tal eficiencia
sera evaluada, el que sera controlado por la Gerencia de Riesgos en las condiciones expuestas en el
programa de instrumentos derivados respectivo.

Respecto a las métricas de efectividad de derivados de inversion, deben ser suficientes para indicar en
qué grado fueron capaces de cumplir con los objetivos establecidos en sus programas de inversion en
instrumentos derivados. Individualizando por activo objeto, estableciendo frecuencia de control y
tratamiento para la regularizacion de excesos.

Respecto a las métricas de efectividad de derivados de cobertura, las métricas deben identificar los
instrumentos objeto de las coberturas y cuantificar en qué grado tales contratos fueron capaces en
disminuir la variacion de tales activos (separado por tipo de activo objeto). Para tal efecto, el programa de
inversion en derivados debe establecer metas de disminucion de variacion, identificando los activos
objetos sujetos a cobertura, y controlar en qué medida tales contratos fueron capaces de cumplir las metas
de disminucién de variacion, estableciendo frecuencia de control y plazos de regularizacién de excesos.

Similarmente el programa de derivados debe incluir escenarios de estrés de liquidez, donde se estimaran
los requerimientos de caja necesarios para hacer frente a movimientos abruptos de los activos objeto de
los instrumentos derivados.

Finalmente debe presentarse a Directorio anualmente un reporte de la Gerencia de Riesgos donde se dé
cuenta de los riesgos materializados por el uso de derivados en el ejercicio anterior, el estado de los
mitigadores de los mismos, pruebas de estrés considerando la correlacion de los distintos factores de
riesgo de mercado que correspondan y los pagos resultantes a las contrapartes de operaciones de
derivados. Ademas, debera presentar un reporte de cierre trimestral que dé cuenta del estado de
ejecucion de las estrategias de derivados de los Multifondos, las métricas de efectividad, la regularizacion
de excesos en el periodo en caso de que corresponda, entre otros temas que incluya el programa de
instrumentos derivados. Adicionalmente debe informarse de manera ftrimestral otros temas
correspondientes a la operacion de instrumentos derivados que mitiguen o busquen mitigar otros riesgos,
como metas sobre negociacién de acuerdos de garantias u otras medidas de gestion de riesgos de
contrapartes, actualizacién o mejoras tecnoldgicas para disminuciéon de riesgos operacionales, u otros
que se determinen en otras instancias y que sean relevantes.
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TITULO V: POLITICAS DE INVERSION RESPONSABLE

1. OBJETIVO.

AFP PlanVital se rige segun lo estipulado en el articulo 45 del Decreto de Ley N° 3.500, de 1980, en
adelante “DL 3.500”, que establece que las inversiones que se efectien con recursos de los fondos de
pensiones tendran como Unico objetivo la obtencidon de una adecuada rentabilidad y seguridad.

La NCG N° 276 de la Superintendencia de Pensiones y la Resolucion N° 43, que modifica la Resolucion
N° 153, establecen que, se debe contar con una adecuada gestién de las oportunidades y riesgos
derivados del cambio climatico y los factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (en adelante
“riesgo climatico y factores ASG”).

En este contexto, el cumplimiento del objetivo no solo depende de una buena gestion financiera, sino que
también es necesario incorporar de forma integral estrategias de sostenibilidad al negocio.

Para ello, AFP PlanVital entiende la inversién responsable, como la toma de decisiones de inversién de
los recursos de los fondos de pensiones, buscando transparencia y teniendo en consideracion los factores
ambientales, sociales y de gobierno corporativo de los emisores. Lo anterior contribuye a reducir el perfil
de riesgo del portafolio y a asegurar la sostenibilidad de largo plazo.

Para lograr estos objetivos, esta politica establece como marco de referencia para el Riesgo Climatico
(para aquellos aspectos no cubiertos por la variable ambiental) y factores ASG, la normativa vigente
proveniente de la Superintendencia de Pensiones, la Comisién de Mercado Financiero, y las mejores
practicas de mercado, dentro de las que se podrian incluir las propuestas presentadas por el UNPRI,
TCFD, SASB y el CFA ESG Certification, entre otras, determinando los roles y responsabilidades del
Directorio y de la Administracion.

Se deja constancia de que en el hipotético caso en que esta Politica y el marco legal vigente entraran en
contradiccion, la regulacién se impondra siempre por sobre las disposiciones de la presente Politica de
Inversiones.

Il. CRITERIOS DE SOSTENIBILIDAD EN LAS DECISIONES DE INVERSION.

La Administradora tiene como primera responsabilidad el deber fiduciario para con sus afiliados, segun lo
estipula el DL 3.500. En este contexto, y considerando el objetivo Unico de obtener una adecuada
rentabilidad y seguridad para los fondos de pensiones bajo su gestiéon, AFP PlanVital entiende que los
criterios de riesgo climatico y factores ASG son dinamicos, pudiendo crear oportunidades en el proceso
de inversion y tener un impacto positivo en el desempefio a largo plazo de los Fondos de Pensiones.

Actualmente, los criterios de riesgo climatico y factores ASG son incluidos en el proceso de inversién de
los fondos de pensiones que administra AFP PlanVital, con la finalidad de identificar los riesgos de invertir
en empresas con fragiles practicas de riesgo climatico y factores ASG que pudiesen tener un impacto
potencial en el rendimiento de largo plazo de las inversiones o exponer a la compafiia a riesgo
reputacional.

Los criterios ASG aplican a todos los tipos de activos bajo la administracion de AFP PlanVital, aunque las
dimensiones de riesgo climatico y factores ASG difieren segun el tipo de activo del que se trate. Se
consideran criterios de riesgo climatico y factores ASG en el analisis de inversién directa e indirecta, con
la finalidad de destacar riesgos y oportunidades que agregan estos factores a los financieros tradicionales.
Las fuentes de informacién utilizadas van desde clasificaciones externas de ASG a informacion que las
mismas compafiias publican o que AFP PlanVital les solicita. Para activos alternativos la fuente de
informacién es el cuestionario solicitado directamente por AFP PlanVital al gestor.
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Especificamente, el proceso se inicia con un levantamiento de informacién relacionada con los factores
de riesgo de cambio climatico y ASG a través de distintas fuentes, agrupadas de la manera siguiente:

¢ Informacion recibida a través de DDQs autogenerados, para activos locales, vehiculos internacionales
liquidos y nacionales iliquidos. Estos cuestionarios incluyen una declaracion firmada por la contraparte
comprometiéndose a entregar informacion fidedigna y confiable.

e Para los vehiculos internacionales iliquidos, la informacion es recibida a través del ILPA (Institutional
Limited Partners Association) DDQ, o equivalente, en su seccién dedicada a ASG, enviado por la
contraparte.

e La ultima fuente es la informacién publica divulgada por la propia compaiiia, la que cumple los
estandares de auditores externos y de los organismos fiscalizadores.

Las variables analizadas se agrupan en 5 categorias: General, Ambiental, Social, Gobierno Corporativo y
Cambio Climatico. A continuacién, se presenta una muestra representativa de los principales
componentes, agrupados en las siguientes categorias:

1. General
Indicadores operativos que contextualizan la actividad de la empresa, como numero de clientes,
empleados, produccion o infraestructura operada.

2. Ambiental
Incluye emisiones (CO,, NOx, material particulado), consumo energético, uso y tratamiento de agua, y
origen de materias primas. Se consideran también indicadores de eficiencia y gestion de residuos.

3. Social
Factores relacionados con seguridad laboral, acceso a servicios, cumplimiento normativo, impacto
econdmico en clientes y calidad del servicio.

4. Gobernanza (Gobierno Corporativo)
Aspectos vinculados a la gestién de riesgos emergentes, cumplimiento regulatorio y practicas de
transparencia.

5. Clima (Cambio Climatico)
Evaluacidon de riesgos fisicos y de transicion asociados al cambio climatico, incluyendo planes de
adaptacion y mitigacion.

Cabe sefialar que esta es una muestra representativa, y que el universo de factores puede ser mayor
segun el tipo de analisis y la evolucion normativa.

El analisis se realiza a la contraparte individual, aunque con el fin de facilitar el andlisis comparativo de
los activos se realiza una agrupacion, tanto para activos liquidos como iliquidos, por industria o por
peergroup , segun corresponda.

e Posteriormente, las variables individuales provenientes de cada una de las diferentes fuentes de
informacién son analizadas, lo que conlleva una calificacion para cada una de ellas de acuerdo
con los criterios definidos en los procedimientos de cada clase de activo y segun se detalla a
continuacion:Emisores de valores nacionales de instrumentos de renta fija: Dentro del proceso
de evaluacion de emisores corporativos nacionales que realiza la Subgerencia de Riesgo
Financiero se consideran las calificaciones de factores ASG y cambio climatico para efectuar la
recomendacion que luego debe ser revisada por CIRF para su aprobacion y posterior toma de
decision por parte de la Gerencia de Inversiones. Luego, estas recomendaciones son revisadas
por CIRF y, en caso de ser aprobadas, quedan disponibles para que la Gerencia de Inversiones
pueda invertir en los instrumentos que estos ofrecen, tal como se detalla en el TITULO I:
POLITICAS DE INVERSION DE AFP PLANVITAL S.A., Capitulo lll. CRITERIOS GENERALES
PARA SELECCION DE INVERSIONES. Asimismo, en el seguimiento de emisores corporativos
locales que lleva a cabo la misma Subgerencia, se consideran dichos factores en la calificacion
final de cada emisor, generando alertas tempranas y recomendaciones en caso de ser necesario.
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o Emisores de valores nacionales de instrumentos de renta variable: Por parte de los instrumentos
de Renta Variable Internacional, la informacion levantada de criterios ASG por esta
Administradora sera considerada en la evaluacién de los vehiculos de inversion segun lo
estipulado en el Procedimiento de Seleccién de Activos de Renta Variable Internacional.

e Activos liquidos: Corresponden a los vehiculos nacionales e internacionales liquidos. En cuanto
a las inversiones indirectas, las evaluaciones y reaprobaciones de managers de vehiculos de
inversion que realiza la Subgerencia de Riesgo Financiero también consideran los factores ASG
y de cambio climatico, siendo parte del andlisis y posterior recomendacion de dicha Subgerencia.
Esta recomendacion es presentada en CIRF, donde se discute su aprobacién. Si en dicha
instancia el manager es aprobado, la Gerencia de Inversiones puede tomar las decisiones de
inversién que estime pertinentes, de acuerdo con lo definido en TITULO I: POLITICAS DE
INVERSION DE AFP PLANVITAL S.A., Capitulo lll. CRITERIOS GENERALES PARA
SELECCION DE INVERSIONES. En el caso de los instrumentos de Renta Fija, la informacion
levantada de criterios ASG y de cambio climatico por esta Administradora sera considerada en
la evaluacion de los fondos segun lo estipulado en el Manual de Selecciéon de Fondos de Renta
Fija.

e Activos Alternativos: Corresponden a los activos iliquidos nacionales e internacionales. Respecto
de esta clase de activos, la Subgerencia de Riesgo Financiero evalla las contrapartes con las
cuales se ha avanzado en el proceso de inversion de activos alternativos, lo cual permitiria,
eventualmente, invertir en fondos de activos alternativos de dichos gestores. Dentro del proceso
de analisis, se obtiene informacion respecto del tratamiento que le da el gestor a los factores
ASG y cambio climatico, lo que permite incorporar esta informacién en la recomendacion de la
Subgerencia. Esta recomendacion es parte del proceso de inversion en activos alternativos, toda
vez que se presenta en el Comité de Activos Alternativos en donde se aprueba o rechaza la
posibilidad de invertir en el gestor, de acuerdo con lo descrito en TITULO Il POLITICA DE
INVERSION Y GESTION DE RIESGOS DE ACTIVOS ALTERNATIVOS. Similarmente en el
proceso de seleccidon de nuevas inversiones de Activos Alternativos se consideran dentro de la
etapa de due diligence detallado criterios ASG y de cambio climatico que son parte de la
evaluacion integral de la oportunidad y forman parte de los analisis respaldados en el informe
detallado de la Gerencia de Inversiones, de acuerdo a lo estipulado en el Manual de Inversiones
en Activos Alternativos.

Para realizar la evaluacion de factores ASG y cambio climatico se levanta informacién publica y privada
de los emisores y contrapartes descritos por clase de activos que se analizan. La informacién privada es
obtenida a través de cuestionarios y, a partir de los mismos, se solicita informacién adicional en caso de
ser necesario. El objetivo de estas fuentes de informacién es obtener los inputs para evaluar cada uno de
los factores ASG y cambio climatico, con tal de obtener una calificacion general, ya sea del emisor o de
la contraparte. Las variables analizadas bajo cada factor se encuentran alineadas con lo destacado
precedentemente en esta Politica, cuando se detallaron los componentes principales evaluados dentro
de cada factor. Por su parte, las recomendaciones son validadas por CIRF o Comité de Activos
Alternativos, quienes a su vez aprueban o rechazan la solicitud.

En una etapa posterior, esta nota final de riesgo climatico y factores ASG se incorpora a la visiéon global
del instrumento analizado que tiene la Gerencia de Inversiones, generando, como resultado, la decision
final de inversién, tal como se detalla en el TITULO I: POLITICAS DE INVERSION DE AFP PLANVITAL
S.A., Capitulo lll. CRITERIOS GENERALES PARA SELECCION DE INVERSIONES.

De la misma forma, el apetito y tolerancia de estos riesgos no se calibra de forma independiente, si no
que forma parte de la evaluacién global de diferentes factores y variables de un emisor/vehiculo, y cuya
decision de inversién es tomada en las instancias actuales.

En ese sentido, y con el fin de medir la exposicion de la cartera al riesgo de cambio climatico y factores
ASG, se cuenta con una nota para los fondos administrados por AFP PlanVital relacionado a estos riesgos
de acuerdo con los procedimientos por clase de activo.

Finalmente, estos riesgos se incluyen en el calculo del riesgo del portafolio, y de esta forma, se determina
la existencia de alguna relacidn entre nota asociada al riesgo de cambio climatico y factores ASG y su
contribucion al riesgo del portafolio.
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. COMPROMISOS.

AFP PlanVital incentiva la implementacién de criterios de sostenibilidad dentro de la gestion de
inversiones, y buscar la adopcion de estrategias que involucren riesgo climatico y criterios ASG, vy la
adopcion de politicas de reporte al mercado por parte de los emisores en los que invierten los Fondos de
Pensiones. A su vez, AFP PlanVital incentiva la promocion de las buenas practicas asociadas al riesgo
climatico y factores ASG a través de mecanismos de colaboracién tanto individuales como colectivos con
otros inversionistas, érganos reguladores y entes gubernamentales relacionados con el mercado de
valores del pais, y mecanismos de difusién mediante comunicaciones dirigidas a los distintos stakeholders
de la Administradora.

Ademas, la administradora tiene un fuerte compromiso con la mejora continua de su proceso de inversion,
su estandarizacion, y la forma en que se incorporan a éste los criterios de riesgo climatico y factores ASG.
En linea con esto, AFP PlanVital es parte de los signatarios de UNPRI desde fines octubre de 2020, con
el propdsito de medir sus practicas de inversién responsable de manera periédica y estandarizada. En
relacion con ello, se consideran las mejores practicas recomendadas de UNPRI para realizar mediciones
comparativas que contribuyan a delinear el marco de la mejora continua.

De la misma forma, la Administradora esta comprometida con la promocién en los emisores y vehiculos
de inversion de las buenas practicas de gestion de riesgo y de divulgacion de informacion, incluyendo
estrategias relacionadas a este punto dentro de su plan de Inversidon Responsable.

Asimismo, AFP PlanVital en su compromiso con el cambio climatico y con impulsar la transicion hacia una
economia baja en carbono, considera avanzar en la supervision y monitoreo de las emisiones de carbono
de las inversiones, e integrar estrategias de inversion para promover inversiones verdes y/o sostenibles.

La compafia se compromete a generar un ecosistema interno adecuado, que soporte la implementacién
de estos criterios en el proceso de toma de decisiones y gestion de riesgos, lo cual incluye el gobierno
corporativo adecuado, equipo humano, tecnologia y capacitaciones en esta materia, considerando las
herramientas con que dispone la sociedad.

IV. ESTRATEGIA

AFP PlanVital ha iniciado este proceso con la estrategia de integracion, que consiste en la integracion
explicita y sistematica de los factores ASG y de cambio climatico en el analisis financiero que precede a
la seleccion de activos para una cartera de inversion, basandose en informacion publica de distintas
fuentes y cuestionarios propios enviados a las distintas contrapartes.

AFP PlanVital cuenta con un Plan de Inversion Responsable, que aborda la evaluacion de a los menos
las siguientes materias:

- Estrategia de dialogo activo y Manual de Votacion, porque entendemos que es parte importante de
la mitigacion de riesgos potenciales y de nuestro rol fiduciario, creemos que es una estrategia
fundamental para integrar la sostenibilidad en las inversiones, gestionar los activos en linea con los
intereses de nuestros afiliados, y la manera de promover en los emisores y vehiculos de inversion
las buenas practicas de gestion de riesgo y divulgacion de informacion.

- Como dialogo activo entre inversores y empresas, 0 engagement, se
entiende un proceso de dialogo a largo plazo que realizan los
accionistas con las empresas en las que invierten con el propésito de
influir en el comportamiento social, ético y ambiental de las mismas.

- Por su parte, el Manual de Votacion en Juntas de Accionistas, Juntas
de Tenedores de Bonos y Asambleas de Aportantes, fija las
directrices y criterios que debe ponderar AFP Planvital para emitir de
forma eficaz y responsable su voto en las Juntas de Accionistas,
Juntas de Tenedores de Bonos y Asambleas de Aportantes que
asista y participe en representacion de los fondos de pensiones,
considerando el deber fiduciario de la Administradora, la obtencién de
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una adecuada rentabilidad y seguridad de las inversiones de los
fondos de pensiones, la sustentabilidad a largo plazo de las
inversiones (que consideran los factores sociales, medioambientales
y de gobernanza de los distintos emisores), en estricto cumplimiento
de la normativa aplicable a AFP PlanVital y de sus politicas internas.
Como documento de apoyo, y para transparentar el actuar de la
Administradora en las Juntas de Accionistas, Juntas de Tenedores de
Bonos y Asambleas de Aportantes, AFP PlanVital establecié un canal
directo con sus afiliados y otros grupos de interés, a través de un
Reporte de Votacion que informa sobre las materias tratadas en las
Juntas o Asambleas a las que asistid la Administradora, sefalando
los acuerdos adoptados y la votacion y/o participacion de AFP
PlanVital, brindando publicidad sobre las decisiones tomadas por la
Administradora.

- Iniciativas de divulgacioén y transparencia de compromisos sobre inversion Responsable asumidos
por AFP PlanVital hacia todas las partes interesadas.

- Estrategia de exclusion de determinadas inversiones por factores de riesgo climatico y ASG,
entendiendo como estrategia de exclusion aquella en la cual se excluye sistematicamente
companias, sectores o paises del universo de inversion si involucran actividades basadas en criterios
especificos. Entre los criterios mas comunes de exclusion estan las actividades relacionadas con
armas, pornografia, tabaco y test con animales.

- Finalmente, AFP PlanVital en su compromiso con el cambio climatico, mencionado anteriormente,
trabaja en el levantamiento de variables relacionadas con este tipo de riesgo, para, posteriormente,
aplicarlas a su cartera de inversion, identificando, de esta forma, posibles focos de riesgo.

V. ROLES Y RESPONSABILIDADES.

En el marco del proceso de inversion responsable, los roles y responsabilidades de los distintos érganos
y posiciones ejecutivas de AFP PlanVital, son los siguientes:

- Directorio: Le corresponde establecer y documentar como considerar los criterios de riesgo
climatico y factores ASG, entregando lineamientos y objetivos. Le corresponde supervisar la
incorporacion de todos los riesgos y factores relevantes en los procesos de inversion de los fondos
de pensiones, en particular la gestion del riesgo climatico y los factores ambientales, sociales y de
gobiernos corporativos (ASG), y la aprobacion de esta Politica de Inversion Responsable, evaluando
su alineamiento con la estrategia global de la administradora.

- Comité de Inversion y Soluciéon de Conflictos de Interés (CISCI): Le corresponde la supervision
de laimplementacion de esta Politica, de la incorporacién de los riesgos y criterios de riesgo climatico
y factores ASG en el proceso de inversion, y de los objetivos de sostenibilidad, previo a someterse
a la aprobacion del Directorio. Ademas, dentro de sus funciones, da seguimiento a la evolucion del
Plan de Inversiones Responsables.

13. Comité de Inversiones y Riesgo Financiero (CIRF): Este Comité se reine mensualmente y lo
componen el Gerente General, Chief Investment Officer, Gerentes de las distintas areas de
Inversiones, el Chief Risk Officery el General Counsel o quienes le subroguen. Adicionalmente,
pueden asistir otras funciones especialmente citadas al efecto. Este Comité es responsable de
definir el plan de inversion, dentro del marco establecido en la normativa vigente y las presentes
Politicas. El Gerente General o quien le subrogue para estos efectos es el unico facultado para
autorizar excepciones fundadas a los acuerdos adoptados por el CIRF.

Respecto a los factores ASG y riesgo climatico, este Comité debe:

e Proponery validar el Plan de Inversion Responsable previo a su envio al CISCI.
e  Seguimiento y reporte semestral al CISCI del cumplimiento del Plan.
e Supervisar el desarrollo del Reporte de Inversion Responsable y del Reporte Integrado.

e Monitorear la implementacion de la Politica de Inversion Responsable y el proceso de
evaluacion de las variables de riesgo climatico y factores ASG de la cartera.
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Este Comité adoptara acuerdos vélidos de acuerdo a la verificacion de los requisitos de cada tema a tratar
Para las votaciones, se considerara un quorum de mayoria simple, con la votacién individual de cada
Gerencia representada en el comité y, en caso de empate, sera dirimido por el presidente.

- Gerencia General: Le corresponde destinar los recursos necesarios para generar capacidades
técnicas en los equipos responsables, asi como otorgar los recursos requeridos y de soporte, para
lograr una adecuada integracién de los riesgos de riesgo climatico y factores ASG en el proceso de
inversion y gestiéon de riesgos. Lo anterior es sin perjuicio de la aprobacion del presupuesto anual
por parte del Directorio.

- Gerencia de Inversiones: Le corresponde la implementacion de esta Politica y la integracion de
riesgo climatico y factores ASG en las decisiones de inversion.

- Gerencia de Riesgo: Le corresponde lo siguiente, entre otras cosas:

e Impulsar la integracién y la mejora continua del enfoque de inversion responsable de la
organizacion en toda la cartera de inversiones, a través de un proceso eficiente que permita
asignar calificaciones de riesgo de cambio climatico y factores ASG al portafolio de la AFP.

e Desarrollo de metodologias para identificar, cuantificar y priorizar la materialidad del posible
impacto del riesgo de cambio climatico y factores ASG en las métricas tradicionales de riesgo
financiero.

NOTA: La integracién del riesgo climatico y factores ASG en las decisiones de inversion se

encuentra en proceso de implementacion

VI. CRITERIOS GENERALES DE RIESGO

AFP PlanVital incorpora los criterios asociados a riesgos climaticos y factores ASG dentro de su proceso
de gestion de los riesgos de los Fondos de Pensiones que administra. Dichos criterios aplican a todos los
activos que conforman la cartera de Fondos de esta Administradora, aunque su aplicacion se diferencia
segun el tipo de activo de que se trate.

Especificamente, y en linea con el foco de esta politica, para el analisis de los riesgos derivados del
cambio climatico y de los factores ASG en un activo en particular se sigue el siguiente proceso general:

e La periodicidad del proceso sera al menos bienal. En caso de incorporarse una nueva inversion, o
generarse algun cambio relevante en las variables, se analiza de forma individual cuando esto
ocurriese.

Agrupacion por industria para inversion directa en activos locales (renta variable vy fija), y por peer

group 8 para inversion indirecta en activos liquidos e inversion en activos iliquidos (renta fija y variable).

e Levantamiento de informacién proveniente de bases de datos externas, cuestionarios autogestionados
0 externos, recopilacion de informacion publica, y/o entrevistas con las contrapartes.

e Las variables individuales provenientes de cada una de las diferentes fuentes de informacién son
analizadas, otorgandose una nota para cada una de ellas de acuerdo con los criterios sefialados en
los procedimientos de cada clase de activo (renta nacional, internacional, activos alternativos locales
e internacionales).

e La nota final de riesgo climatico y factores ASG para el activo analizado es el resultado del promedio
ponderado de las notas individuales de cada una de las variables analizadas.

¢ Dicha clasificacion es presentada en CIRF al momento de revisar Practicas de Riesgo Climatico y
Factores ASG

e Posteriormente, esta nota final de riesgo climatico y factores ASG se incorpora a la visién global del
instrumento analizado que tiene la Gerencia de Inversiones, generando como resultado la decisién
final de inversion, tal como se detalla en el TITULO |: POLITICAS DE INVERSION DE AFP
PLANVITAL S.A., Capitulo lll. CRITERIOS GENERALES PARA SELECCION DE INVERSIONES.

¢ Finalmente, la informaciéon obtenida del proceso descrito es la base para el andlisis del impacto de los
riesgos derivados del cambio climatico y de los factores ASG en el calculo del riesgo del portfolio total
de AFP PLANVITAL. De esta forma, se logra caracterizar el comportamiento de los activos de acuerdo
con su evaluacion de riesgo climatico y factores ASG, permitiendo esto su comparacion con aquellos
activos que no estan expuestos a estos riesgos.
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Particularmente, en cuanto a controles, criterios y variables por tipo de riesgo, se considera lo siguiente:
Riesgo de crédito:

e Los instrumentos analizados son aquellos en los que se tenga inversion directa en instrumentos de
renta fija, exceptuando los instrumentos libres de riesgo emitidos por el Gobierno y el Banco Central
de Chile, asi como también se excluyen las inversiones en monedas e instrumentos derivados.
Ademas, tanto los emisores como las contrapartes evaluadas por la Gerencia de Riesgo incluyen los
aspectos ASG dentro del analisis, asi como son considerados los factores ASG y de cambio climatico
respecto de las emisiones primarias que tenga caracteristicas especiales, tales como la etiqueta de
“bono verde y/o social”’. Mas alla de esto, hay que aclarar que el analisis es focalizado al emisor.

e La periodicidad de este andlisis es al menos bienal, tal como se menciona en el TITULO II: APETITO
Y GESTION DE RIESGO, C. Tipos de Riesgo, a) Riesgo de Crédito, 1) Riesgo de Crédito de Emisor.

e En caso de incorporarse una nueva inversion, se analiza de forma individual cuando sea necesario.

e Para facilitar el analisis, se agrupara a las contrapartes locales por industria, incorporando aquellas en
las que AFP PlanVital tenga inversion directa.

e Se realiza un andlisis cualitativo y cuantitativo de variables de riesgo climatico y factores ASG e
integracion al analisis tradicional de variables financieras a través de un proceso sistematico, formal y
estructurado. Este analisis forma parte del seguimiento total de Riesgo de Crédito, el cual contempla
la calificacion interna de cada emisor corporativo local basada en la evaluacion de los factores ASG y
de cambio climatico que en esta Politica se han descrito, siendo parte de la nota general de cada
emisor de acuerdo con el proceso sefialado en MGRFI. Los resultados de este seguimiento son
presentados en las instancias que alli se definen y con la periodicidad indicada en dicho manual.

Riesgo de mercado:

e Para el andlisis de este tipo de riesgo hay que tener en cuenta las siguientes consideraciones:
- Actualmente, no existe una metodologia estandarizada y validada por la industria a nivel mundial
para la incorporacion del riesgo climatico y factores ASG dentro del riesgo de mercado.
- Esta Administradora no cuenta con los datos suficientes para un estudio adecuado y efectivo de
este tipo de riesgo.
- En AFP PlanVital se reconoce que del riesgo climatico y factores ASG ya se encuentra incorporado
en los precios de mercado de los instrumentos en cartera de los Fondos de Pensiones.
e Teniendo en cuenta estas consideraciones, en AFP PlanVital no se incorporara el efecto de este tipo
de riesgos, de manera independiente, en la evaluacion del riesgo de mercado. Esto no significa que,
en un futuro, cuando estas consideraciones se hayan resuelto, esta Administradora pueda hacerlo.

Riesgo Reputacional:

e Solida integracion de criterios ASG en el proceso de inversion.

¢ Adopcién de mejores practicas, mediante capacitacion / certificacion del personal de AFP PlanVital

e Solida recopilacién de informacion de forma interna (DDQ), para garantizar materialidad de la
informacién utilizada.

e Divulgacion de practicas ASG a los stakeholders.

Riesgo Fiduciario:

e Solida adopcién e implementacion de la estrategia de dialogo activo.

e Adoptar las mejores practicas que garanticen el cumplimento del deber para con los afiliados.
e La capacitacion constante de los equipos encargados.

Riesgo estratégico:

e Incorporacion en el proceso de planificacion estratégica de AFP PlanVital el impacto del riesgo
climatico y factores ambientales, sociales y de gobiernos corporativos.
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VIl. REPORTE

La Administradora publica anualmente la informacion de las practicas y politicas de Inversion Responsable
que han sido aplicadas dentro de la gestion de inversiones durante el afio reportado. Dicho reporte anual,
a publicarse dentro del primer cuatrimestre de cada afo, dirigido a sus afiliados y otros grupos de interés,
contiene los factores financieros relevantes relacionados con criterios de riesgo climatico y factores ASG
aplicados en el afio, y detalla la importancia que la Administradora asigna a ellos dentro de su proceso de
inversion. La confeccion del reporte es responsabilidad del CIRF, y debe ser aprobado por el Directorio,
para luego ser publicado en el sitio web de AFP PlanVital, con tal de permitir un facil acceso a los afiliados
y grupos de interés.

ANEXO 1
1.1 Glosario.

1.2 Limites de Riesgo de Mercado Definidos por el Directorio de AFP Planvital
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Anexo 1.1: GLOSARIO

10.

1.

12

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Superintendencia de Pensiones Es el organismo contralor que representa al Estado al interior
del sistema chileno de pensiones. Es una entidad auténoma, cuya maxima autoridad es el
Superintendente. Se relaciona con el Gobierno a través del Ministerio del Trabajo y Previsién
Social, por intermedio de la Subsecretaria de Prevision Social. Cuyo objetivo es la supervigilancia
y control del Sistema de Pensiones Solidarias que administra el Instituto de Prevision Social, de
las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) y de la Administradora de Fondos de
Cesantia (AFC), entidad que recauda las cotizaciones, invierte los recursos y paga los beneficios
del seguro de cesantia.

Decreto de Ley N° 3.500, de 1980 Fija el régimen de previsién social derivado de la capitalizacion
individual y establece nuevo sistema de pensiones. promulgada el 4 de noviembre de 1980 y
publicada el 13 de noviembre de 1980.

Asset Allocation Se refiere a la seleccion regional de activos individuales y su proporcion de renta
variable vs renta fija en el portfolio y se estima que son la principal fuente de retorno en el largo
plazo

Asset Class Se refiere a un grupo de instrumentos financieros que poseen similares
caracteristicas y se comportan de manera similar en el mercado se encuentran sujetos a las
mismas regulaciones.

Performance Attribution Se refiere a un conjunto de técnicas cuyo objetivo es determinar por qué
el performance o rendimiento de un portafolio difiere con su indice de referencia o Benchmark
Tracking Error Se refiere a la técnica de medicion de la diferencia de rentabilidad entre una
determinada cartera o fondo y su indice de referencia o benchmark, muestra la volatilidad de la
diferencia de rentabilidad.

Benchmark Se refiere a la técnica utilizada para medir el rendimiento de un sistema o de un
componente de este en comparacion con el sistema y/o indice de referencia y se traduce en la
comparacion del desempefo a través de métricas por distintas variables, indicadores y/o
coeficientes que puedan ser comunes dentro del sistema a revisar.

Value at Risk (VaR) El VaR o Valor en Riesgo mide la maxima pérdida esperada en un intervalo
de tiempo determinado, bajo condiciones normales del mercado y ante un nivel de confianza
dado.

Covenants Corresponden a una serie de compromisos que el prestatario (emisor) asume con el
deudor (tenedor) en el contrato de un préstamo y que suelen ser habituales en los préstamos
Norma ISO:9001. Norma internacional que se centra en todos los elementos de la gestion de la
calidad con los que una empresa debe contar para tener un sistema efectivo que le permita
administrar y mejorar la calidad de sus productos o servicios. Es la base del Sistema de Gestiéon
de la Calidad — SGC

Vehiculos de inversion Se refiere a los fondos mutuos, fondos de inversion, fondos de inversion
de capital extranjero y titulos representativos de indices financieros en los cuales los fondos de
pensiones pueden realizar inversiones indirectas.

Instrumento Derivado Se refiere a un instrumento financiero cuyo precio depende (o deriva) del
precio de otro activo al que se denomina subyacente (o activo objeto).

Activo objeto: Se refiere a aquel activo sobre el cual se realizan los respectivos contratos
derivados y que se intercambia ya sea por transferencia material o por compensacion de
diferencias al momento de ejercer la opcidn o al liquidarse una operacién con otros instrumentos
derivados como futuros, forwards o swaps

Contrato de forward: Se refiere a un contrato en virtud del cual una parte se obliga a comprar y
la otra a vender, a un plazo acordado, un numero de unidades de un determinado activo objeto,
a un precio fijado al momento de celebracion del contrato. La liquidacién del contrato se realiza
una vez que finaliza el contrato entre las partes interesadas.

Contrato de futuro: Se refiere a un contrato estandarizado, similar a uno de forward, por el cual
una parte se obliga a comprar y la otra a vender, a un plazo acordado, un nimero de unidades
de un determinado activo objeto, a un precio fijado al momento de su celebracion. La liquidacion
del contrato se produce en una camara de compensacion.

Contrato de swaps: Se refiere a un contrato en virtud del cual las partes involucradas se
comprometen a intercambiar flujos financieros en fechas futuras acordadas. Los swaps pueden
ser considerados como un portafolio de contratos forward.

Contrato de opcion: Se refiere a un contrato por el cual una parte adquiere por un plazo
establecido, el derecho que puede ejercer a su arbitrio, a comprar o vender a un precio de
ejercicio, un numero de unidades de un determinado activo objeto, a cambio de un precio o prima
de opcion.

Instrumento Derivado Directo: Se refiere a un contrato de derivado que ha sido negociado y
gestionado por AFP PlanVital en representacion de los fondos de pensiones con alguna
contraparte local o extranjera.
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Instrumento Derivado Indirecto: Se refiere a un contrato de que se encuentra en las carteras de
los Vehiculos de Inversion, en donde AFP PlanVital no participa en su negociacién ni tampoco
en su gestion.

Cobertura: Se refiere a la posicion en un instrumento de derivado que permite a un determinado
fondo compensar parcial o totalmente las variaciones del valor del activo objeto o conjunto de
activos previamente definidos.

Derivado de Cobertura Se refiere a un contrato de instrumentos derivados que tengan por objeto
la cobertura de riesgos financieros

Derivado de Inversién Se refiere a un contrato de instrumentos derivados que no tengan por
objeto la cobertura de riesgos financieros.

Moneda Local: Se refiere al peso chileno, unidad de fomento (UF), indice de valor promedio (IVP)
o indice de camara promedio (ICP)

Moneda Extranjera: Se refiere a cualquier moneda distinta de la moneda local.

Bloomberg Corresponde a un sistema informatico que permite a profesionales del mundo
financiero consultar y analizar informacion financiera de los mercados en tiempo real y realizar
operaciones de compraventa de activos en su plataforma electrénica.

Mercado Primario: es aquel en el que se emiten y venden por primera vez los activos financieros.
Una vez colocados, se pueden transar en el mercado secundario. Estos titulos son emitidos por
ejemplo por el Estado, el Banco Central de Chile, bancos e instituciones financieras, fondos
mutuos, sociedades anénimas y otros emisores de deuda.

Mercado Secundario Formal: es aquel en que los compradores y vendedores estan simultanea
y publicamente participando en forma directa o a través de un agente de valores o corredor de
bolsa en la determinacién de los precios de los titulos que se transan en él. En un mercado
secundario formal, se publican diariamente el volumen y el precio de las transacciones
efectuadas y se cumplen ciertos requisitos establecidos por los reguladores relativos al nimero
de participantes, reglamentacion interna y otros tendientes a garantizar la transparencia de las
transacciones que se efectian en dicho mercado. Ejemplo de mercado secundario formal son
las bolsas de valores.

Precio o Prima de la opcion: Valor de compra o venta de la opcién

Mercado OTC (Over The Counter). Mercados donde dos contrapartes negocian directamente
contratos financieros que son realizados a medida de las necesidades financieras de los
participantes.

Mercado Organizado. Mercados donde los participantes compran contratos estandarizados,
tanto en volumen como en vencimiento. Existe una camara de compensacion que realiza ajuste
diario de las posiciones, disminuyendo el riesgo de crédito de los participantes.

Entidad Contraparte: Corresponde a una entidad juridica que actua de contraparte en las
operaciones de instrumentos derivados, managers de vehiculos de inversion, intermediacion de
valores, entre otros, previamente autorizadas por la CCR y por el CIRF.

Camara De Compensacion: Corresponde a una entidad juridica, cuyo objetivo principal es ser la
contraparte de las operaciones de opciones y futuros que se realicen en las correspondientes
bolsas, sin perjuicio de las demas funciones que le asignen sus estatutos.

Inversion responsable: es la correcta integracion de factores de riesgo climatico, ambientales,
sociales y de gobierno corporativo con el objetivo de tomar mejores decisiones de inversion,
complementando el analisis financiero con el que histéricamente los inversionistas han tomado
decisiones de inversion, buscando gestionar de mejor manera riesgos del portafolio.

Factores ASG: El acrénimo “ASG” se refiere a factores ambientales, sociales y de gobierno
corporativo.

El factor ambiental (A) abarca los aspectos para la toma de decisiones en funcién a como afectan
las actividades de las empresas en el medio ambiente.

El factor social (S) abarca los aspectos para tener en cuenta la repercusiéon que tienen las
actividades de la compaiiia en la comunidad.

El factor de Gobierno (G), que se basa cuestiones como la estructura de los consejos de
administracion, los derechos de los accionistas o la transparencia, entre otros.

Riesgo climatico: se refiere al potencial de impactos desfavorables sobre personas, sistemas
naturales y sectores econémicos producto de la ocurrencia de condiciones climaticas adversas.
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Anexo 1.2: Limites de Riesgo de Mercado Definidos por el Directorio de AFP Planvital

Los limites y umbrales de alerta definidos por el Directorio en sesion de Agosto 2022, son los
siguientes:

Umbral de Alerta VaR

Limites de Riesgo de Mercado Absolutos

Fondo Cuota Limite VaR Cuota
A 14,3% 19,0%
B 11,3% 15,0%
C 9,8% 13,0%
D 9,0% 12,0%
E 8,3% 11,0%
¢ Limites de Riesgo de Mercado Relativos.
2) Diferencia Porcentual de Volatilidad
Fondo A B C D E
Umbral de Alerta 5,89% 5,89% 5,89% 5,89% 5,89%
Limite 7,39% 7,39% 7,39% 7,39% 7,39%

3) Tracking Error

Fondo A B C D E
Umbral de Alerta 3,25% 2,57% 1,55% 1,18% 0,99%
Limite 3,31% 2,64% 1,57% 1,23% 1,04%

Esto sin considerar los limites definidos por la Administracion para dar cumplimiento a las
definiciones de la Politica de Inversién y Solucion de Conflictos de Interés de AFP Planvital y a
la normativa vigente.



