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Sefiores
Accionistas y Directores de
Administradora de Fondos de Pensiones Planvital S.A.:

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados adjuntos de
Administradora de Fondos de Pensiones Planvital S.A. y afiliada, que comprenden los estados
de situacion financiera consolidados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y los correspondientes
estados de resultados integrales consolidados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados
financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con las normas contables e instrucciones impartidas por la
Superintendencia de Pensiones descritas en Nota 2 a). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacién y mantencién de un control intemo pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros consolidados que estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidados a base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de
seguridad que los estados financieros consolidados estan exentos de representaciones
incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representaciones incorrectas significativas de los estados financieros consolidados, ya sea
debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el
control interno pertinente para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros consolidados de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de
opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de
contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas
por la Administracién, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros consolidados.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion los mencionados estados financieros consolidados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Administradora
de Fondos de Pensiones Planvital S.A. y afiliada al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
de acuerdo con las normas contables e instrucciones impartidas por la Superintendencia de
Pensiones descritas en Nota 2 a).

Enfasis en un asunto — Cambio contable

Como se sefiala en Nota 40 “Hechos Posteriores” a los estados financieros, la Superintendencia
de Pensiones en su Oficio Ordinario N° 4673 del 2 de marzo de 2015, ha dejado sin efecto el
Oficio Ordinario N° 24354, lo cual implic6 que la Administradora registré en el patrimonio las
diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos producidas como efecto
directo del incremento en las tasas de impuestos de primera categoria introducido por la Ley
20.780. No se modifica nuestra opinién en relacién con este asunto.

Otros asuntos — Estados financieros re — expresados

En nuestro informe de fecha 25 de febrero de 2015, expresamos una opinion sin salvedades por
los estados financieros consolidados por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y
2013, de acuerdo a normas contables dispuestas por la Superintendencia de Pensiones.
Siguiendo las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Pensiones en su oficio

ordinario N° 4673 de fecha 2 de marzo de 2015, la Administradora ha registrado en patrimonio
las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos producidas como
efecto directo del incremento en las tasas de impuestos de primera categoria introducido por la
Ley 20.780 y re — expres6 sus estados financieros consolidados terminados al 31 de diciembre
de 2014 para que concordaran con el oficio N° 856 emitido por la Superintendencia de Valores
y Seguros.

Otros asuntos, Informacion no auditada

Nuestra auditoria fue efectuada con el propésito de opinar sobre los estados financieros
consolidados basicos tomados como un todo. Los estados consolidados integrales de
resultados por el periodo de tres meses comprendidos entre el 1 de octubre y el 31 de
diciembre de 2014 y 2013, los Hechos Relevantes y el Andlisis Razonado se presentan con el
propoésito de analisis adicional y no es una parte requerida de los estados financieros
consolidados basicos. Tal informacién no ha sido sometida a los procedimientos de auditoria
aplicados en la auditoria de los estados financieros consolidados basicos y, en consecuencia,
no expresamos una opinion ni proporcionamos cualquier seguridad sobre ésta.

P

) t’drefo Larrain V. EY LTDA.

- RUT: 12.722.532-K

Santiago, 6 de marzo de 2015, excepto por la Nota 40, cuya fecha es el 8 de abril de 2015.



A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS de Identjficacién

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES PLANVITAL S.A.  [F—ao e
CONSOLIDADOS ERNST & YQUNG LTDA,

|

INDICE
NOTA 1. ASPECTOS LEGALES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA .......coovvviiiiiieieiiiiiiiiiieeeeeeeeeeenaanns 3
NOTA 2. BASES DE PREPARACION ......cc.iiuiiiiitinietietieteateeteetcete et steeeeeteeteeseerenaesaeenesneeaeeaeeaeeeeeeeenennes 4
NOTA 3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. ........cccuiviureeeeeseeeeeesseseseeseeeeeeeeseeeesesesessssessans 10
NOTA 4. CLASES DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (CODIGO 11.11.010) (IAS 7). wu......... 17
NOTA 5. ENCAJE (CODIGO 12.11.010) suevrveririsriierenceerereeeiteteesaseesseeseeeeeetssesesesesessesesesessssseesesons 18
NOTA 6. INGRESOS ORDINARIOS (CODIGO 31.11.010) (IAS 18) ..veiveviieiieiireereeeeeeeeseeererseseeeeeeeens 19
NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR A LOS FONDOS DE PENSIONES ........cccoeuirerieeeeereeecietieeeeesseeneseeeenns 21
NOTA 8. CUENTAS POR PAGAR A LOS FONDOS DE PENSIONES (CLASE CODIGO 21.11.040.020). ....... 22
NOTA 9. INVENTARIOS (CODIGO 11.11.070) cueveeriuriieeiririeeaiireeeiirreeesiitiessssieeeeeessaeeeeaeeereeeneanes 22
NOTA 10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS ........ovvveeeeeeeireeseieresereinens 22
NOTA 11, IMPUESTOS ...uutiiiiiiiiiiiiiiiii ittt e e e e ettt ee e e e e e e e saanee et s eeeeseeseentaeneeeesessssesseins 24

NOTA 12. SEGURO PARA PENSIONES DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CAUSADAS DURANTE LA VIDA

ACTIVA DE LOS AFILIADOS. ......oiiiiiiiiiieitte sttt e esiae e e eeiree e e ettt esesian e s et eeeeeeneeeeaeesennes 28
NOTA 13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS ......uuttiaiiirieeiiieieeeiitieeeeitreeeesstteeeeeeneeeeeseneessseneeeessssens 60
NOTA 14. ARRENDAMIENTOS (IAS 17) ..eeiiiiiiiiaaiiiiesiitiie e eittie e e ereeeeeeseeeseaseeeeessseessesesssseseseeseeess 63
NOTA 15. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS (CODIGO 12.11.090) (IAS 16) i, 65
NOTA 16. PERDIDAS POR DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS (IAS 36) .....cccvviiiiiiiiiiiiiiniecnnen, 69
NOTA 17. ACTIVOS INTANGIBLES NETO (CODIGO 12.11.080)......c0euveeereeeereerssereeseeeseessesoeses s 69
NOTA 18. INVERSIONES EN COLIGADAS (CODIGO 12.11.060)..0.ccuviieeeeeeeieeeeeeeeeeeeesseeeeseereseeseeseeanns 72
NOTA 19. OTRAS CUENTAS POR PAGAR (CODIGO 21.11.040.110)....c..0everrereeereeeeereesoereeseessensinns 76
NOTA 20. PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERESES (CODIGO 21.11.010 - 22.11.010) ... ecuveveveerennnnn, 76
NOTA 21. PROVISIONES (CODIGO 21.11.060 - 22.11.060) ceeviiiininiiieiiiiie e 77



Al

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES PLANVITAL S.A. o =
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS e gD orstos
CONSOLIDADOS ERNST & YQUNG LTDA.
/
NOTA 22. PASIVOS ACUMULADOS (O DEVENGADOS) (CODIGO 21.11.120) .ovvevevereeeieeenrenreneeennns 78
NOTA 23. CUENTAS POR PAGAR A OTRAS AFP (CLASE CODIGO 21.11.040.080) ......cccvvrrierriveerneeniennee 78
NOTA 24. RETENCIONES A PENSIONADOS (CLASE CODIGO 21.11.040.090) ....ccvirveevereeeaercesseesienaeas 78

NOTA 25.COTIZACIONES DE SALUD DE AFILIADOS INDEPENDIENTES Y PENSIONADOS (CLASE CODIGO

21.11.040.030 - 21.11.040.090). ..uutivniiiniiniiiniiiii e 78
NOTA 26. PENSIONES POR PAGAR (CODIGO 21.11.040.040) .....ccuvievieirerieeinreairesseeeseeesiesssseessneenne 79
NOTA 27. PROPIEDAD Y CAPITAL DE LA ADMINISTRADORA ......oivuiiiiiiiiiiniini i e 79

NOTA 28. EFECTO DE LAS VARIACIONES EN TIPOS DE CAMBIO DE LA MONEDA EXTRANIJERA (IAS 21).81

NOTA 29. PARTICIPACION MINORITARIA (CODIGO 24.11.000) ...cuveveereerieresreesesseesensseesssesensneessns 81
NOTA 30. CONTRATOS DE PRESTACION DE SERVICIOS.........coueeeurieieeitieerreeiteeeseessessseeessesessessseenns 82
NOTA 31. REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO......ccuviiuiiiiiiiiiiiiiiriiri s cenean e 82

NOTA 32. POLITICAS DE DESAGREGACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS SEGUN EL TIPO DE FONDO

DONDE TUVIERON SU ORIGEN.....coiiiiiiiiiiiiiii i 83
NOTA 33. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES (TAS 37) ..icuuiiiiiiieiiiiiiieeiiietineen s e s e e s e e 83
NOTA 34. INFORMACION A REVELAR SOBRE SEGMENTOS DE OPERACION (IFRS 8)....cccveevvveeuvearnannn. 85
NOTA 35. SANCIONES ...ttt e b et e ean s st s et s ab s e et s eas e aes 85
NOTA 36.0TRAS REVELACIONES .......ciiiiiiiiiiiiiiiii i s e 87

NOTA 37. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO (CODIGO: 11.11.050)..87

NOTA 38. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES (CLASE CODIGO: 12.11.160) ...c.cocuuiirnriinnrienrriiniennnnes 88
NOTA 39. FACTORES DE RIESGO ....iciuiiiiiiiiiiniiiiiiiiiiiiii e een s e s seisscissnnsasnnsesnnsasnnssecssnes 88
NOTA 40. HECHOS POSTERIORES ....iiuuiiiiiiuiiiiiiiiiiieiii et r et e et e s e e eeni s eest s e eneean s eeennnananes 88



0

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES PLANVITAL S.A. — Erectos
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Firm e o eion
CONSOLIDADOS ERNST & YQUNG LTDA.

|

NOTA 1. ASPECTOS LEGALES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

a) Razén Social de la Administradora.

Administradora de Fondos de Pensiones Planvital S.A..

b) Domicilio legal de la Administradora
Tenderini N° 127 Piso N° 4 Comuna de Santiago, Chile.

c) Singularizacion de la escritura pablica de constitucion de la Sociedad.

La Administradora fue constituida como una sociedad anénima cerrada por escritura publica,
otorgada ante el Notario de Santiago sefior Miguel Garay F., con fecha 17 de Agosto de 1981.

d) Resolucion de la Superintendencia y la fecha de publicacién e inscripcién del certificado
otorgado por la Superintendencia que autorizé el inicio de actividades de Ila
Administradora.

Se autorizd su existencia y sus estatutos por Resolucién de la Ex Superintendencia de
Administradoras de Fondos de Pensiones (Actualmente Superintendencia de Pensiones). N° E-15/81
de fecha 25 de Agosto de 1981, inscrita a fs. 15.859 NO 8.770 del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago y se publicé en el Diario Oficial del 27 de Agosto de 1981.

Segln Resolucion N° E-132-96, de fecha 4 de noviembre de 1996, se aprueba fusién de AFP Magister
S.A.y AFP Futuro S.A., adquiriendo la primera el 100% de las acciones, traspasandose asi el total de
su activo y pasivo, siendo ésta la continuadora legal.

Segun Resolucién N° E-151-98, de fecha 1° de septiembre de 1998, se aprueba fusién de AFP
Magister S.A. y AFP Qualitas S.A., adquiriendo la primera el 84,59% de las acciones, traspasandose
asi el total de los activos y pasivos y siendo ésta la continuadora legal.

Segdn Resolucién N° E-168-2001 de fecha 1° de febrero de 2001, se aprueba fusién de AFP Magister
S.A. y AFP Aporta Fomenta S.A., siendo la primera la que ha comprado el 100% de las acciones, por
lo tanto adquiere el total de su activo y pasivo, siendo ésta la continuadora legal.

Con fecha 01 de marzo de 2004, segun resolucién N° E-181-2004, se aprobd la fusién de AFP
Magister S.A. con AFP Planvital S.A., por incorporacion de esta udltima a la primera que absorbe.
Ademads, se acordé modificar los estatutos de AFP Magister S.A. en orden a cambiar su razén social,
por el de “Administradora de Fondos de Pensiones Planvital S.A.”, la que podra usar para todos los
efectos legales y comerciales la sigla “AFP Planvital S.A.”.

De acuerdo a lo dispuesto en el Compendio de normas de! sistema de pensiones (titulo VII, libro 1v,
Capitulo IV) de la Superintendencia de Pensiones, la Gnica forma de inversién y de prestacion de
servicios que pueden realizar las Administradoras en el extranjero es a través de la constitucién de
filiales.

Con fecha 25 de enero de 1995 seguin resolucién N© E-102-94, la citada Superintendencia autorizé la
existencia de la filial Magister Internacional S.A., en la que la Administradora posee una participacion
del 99,98%.

Con fecha 03 de diciembre de 2002 segin resolucién N°© E-178-2003, la citada Superintendencia
autorizé la existencia de la filial Planvital Internacional S.A., en la que la Administradora posee una
participacién del 99,95%.

Con fecha 10 de Febrero de 2010, segin resolucion N° E 20-3-2010, la Superintendencia de
Pensiones aprobd la venta de 465.733 acciones de la sociedad filial Asesorias Previsionales Planvital
S.A. de las cuales era titular, a la sociedad filial Magister Internacional S.A., produciéndose asi, la
fusién de ambas sociedades filiales por incorporacién del activo y pasivo de la primera a la segunda
que absorbe y por haberse radicado en esta ultima, el 100% de las acciones de la primera.
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e) Objetivo de la Administradora de Fondos de Pensiones en conformidad al D.L. N° 3.500.

El objetivo tnico y exclusivo de la Sociedad Administradora, es administrar los Fondos de Pensiones
Planvital Tipo A, Tipo B, Tipo C, Tipo D y Tipo E y otorgar los beneficios y prestaciones establecidas
por el D.L. N° 3.500 y sus modificaciones posteriores, y realizar las demas actividades que las leyes
expresamente le autoricen, en especial, constituir como complementacién de su giro, sociedades
anonimas filiales en los términos del articulo 23 del D.L. N° 3.500 e invertir en sociedades anénimas
constituidas como empresas de depdsito de valores a que se refiere la Ley N© 18.876.

f) Inscripcion en el Registro de Valores.

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes relativas al mercado de valores y sociedades
andnimas, la sociedad esta inscrita en el Registro de Valores bajo el NO© 661.

g) Fecha de iniciacion de actividades.
La Sociedad inici¢ sus actividades a contar del 27 de Agosto de 1981.

h) Nombre de la institucion que tiene bajo su responsabilidad la fiscalizacion de sus
actividades.

La institucion que tiene por responsabilidad la fiscalizacion de las actividades de la Sociedad
Administradora es la Superintendencia de Pensiones.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION
a) Declaracién de cumplimiento con normas NIIF

Estos Estados de Situacién Financiera Consolidados NIIF han sido preparados de acuerdo a lo dispuesto en
el Compendio de normas del sistema de pensiones (Titulo VII, Libro 1V).

El Compendio de la Superintendencia de Pensiones, establece las normas contables que deben ser
consideradas como la base para la confeccion y presentacién de los estados financieros de las
Administradoras de Fondos de Pensiones y de sus sociedades filiales, salvo en aquellos casos no prescritos
en esta norma, en cuyo caso las Administradoras deberan ceflirse a lo dispuesto por la Superintendencia de
Valores y Seguros respecto de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) acordados por
el International Accounting Standards Board (IASB). En caso de existir discrepancias entre las Normas
Internacionales de Informacién Financiera y los criterios contables emitidos por la SP (Compendio de
normas) primaran estas Ultimas.

De acuerdo a lo establecido en el Capitulo II, Letra D, Titulo VII del libro 1V del Compendio de Normas del
Sistema de Pensiones (el "Compendio"), la Administradora debe informar aquellos tratamientos contables,
presentaciones y/o revelaciones de informacién financiera que no cumplan integramente con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera ("NIIF"). Al respecto, al cierre del ejercicio las siguientes
materias se encuentran en esta condicién:

No obstante lo establecido para la Nota 11 “Impuesto”, del numeral 2.06 “Notas Explicativas”, Capitulo II,
Letra D, Titulo VII, Libro IV, del Compendic de Normas del Sistema de Pensiones, y de lo que establecen las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) (NIC 12) y sus respectivas interpretaciones, con
fecha 17 de octubre de 2014, la Superintendencia de Valores y Seguros dicté Oficio Circular N° 856,
mediante el cual instruyd a todas las sociedades fiscalizadas a contabilizar contra patrimonio las diferencias
en activos y pasivos que se produzcan por concepto de Impuestos Diferidos, con ocasién de la entrada en
vigencia de la Ley N° 20.780.

Por su parte, si bien mediante Oficio Ordinario N° 24.354, de 23 de octubre de 2014, la Superintendencia
de Pensiones instruyé a las Administradoras de Fondos de Pensiones registrar conforme a las disposiciones
vigentes (NIIF) las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuesto diferido que tuvieran origen
en la entrada en vigencia de la Ley 20.780, esto es, contra resultados del ejercicio, con fecha 2 de marzo
de 2015, mediante Oficio Ordinario N° 4673, dicha Superintendencia resolvié dejar sin efecto el Oficio N°
24.354 ya citado, instruyendo a las sociedades fiscalizadas a presentar los estados financieros
correspondientes al 30 de septiembre y 31 de diciembre de 2014, ajustados a las instrucciones impartidas
por la Superintendencia de Valores y Seguros mediante el oficio circular citado en el parrafo precedente.
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Con lo anterior, la Administradora de Fondos de Pensiones ha registrado contra patrimonio las diferencias
en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos producidas por el incremento en la tasa del
impuesto de primera categoria introducido por la Ley 20.780. Dicha forma de contabilizacién difiere de lo
establecido por las NIIF, conforme a las cuales habria correspondido registrar dicho efecto contra resultados
del ejercicio.

El efecto de este cambio en las bases de contabilidad significé un cargo al patrimonio (resultados retenidos
ganancias y pérdidas acumuladas) por un importe de M$ 1.477.282.-

Reconocimiento y medicién

- Reconocimiento de ingresos por comisién def producto obligatorio

- Reconocimiento de los costos variables de adquisicién de contratos de productos  obligatorios y
voluntarios.

- Devolucién por experiencia favorable de los contratos de seguros de invalidez y sobrevivencia

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera ("NIIF"), especificamente la NIC18 tiene por objetivo
establecer el tratamiento contable de los ingresos ordinarios que surgen de ciertos tipos de transacciones.
La principal preocupacion en la contabilizacién de los ingresos ordinarios es determinar cuédndo deben ser
reconocidos. La NIC18 determina que el ingreso ordinario es reconocido cuando es probable que los
beneficios econémicos futuros fluyan a la entidad (la Administradora) y ellos puedan ser medidos con
fiabilidad. Esta norma indica las circunstancias que cumplen estos criterios para que los ingresos ordinarios
sean reconocidos.

Ingreso ordinario es la entrada bruta de beneficios econémicos, durante el periodo, surgidos en el curso de
las actividades ordinarias de una entidad, siempre que tal entrada dé lugar a aumentos del patrimonio neto,
distintos de los procedentes de aportaciones de los propietarios de ese patrimonio.

Cuando el resultado de una transaccién, que suponga la prestacién de servicios, pueda ser estimado con
fiabilidad, los ingresos ordinarios asociados con la operacién deben reconocerse, considerando el grado de
terminacién de la prestacion a la fecha del balance. El resultado de una transaccion puede ser estimado con
fiabilidad cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

es probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos derivados de la transaccién;

el grado de terminacién de la transaccién, en la fecha del balance, pueda ser medido con fiabilidad MY
los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta completaria,
puedan ser medidos con fiabilidad.

PUNE

El reconocimiento de los ingresos ordinarios por referencia al grado de terminacién de una transaccion se
denomina habitualmente con el nombre de método del porcentaje de terminacion. Bajo este método, los
ingresos ordinarios se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene lugar la prestacion del
servicio. El reconocimiento de los ingresos ordinarios con esta base suministrara informacién dtil sobre la
medida de la actividad de servicio y su ejecucién en un determinado periodo.

Cuando el resuitado de una transaccién, que implique la prestacion de servicios, no pueda ser estimado de
forma fiable, los ingresos ordinarios correspondientes deben ser reconocidos como tales sélo en la cuantia
de los gastos reconocidos que se consideren recuperables, es decir, dichos ingresos deben reconocerse,
considerando el grado de realizacién de la prestacion a la fecha del balance.

Nuestra Administradora recopila mensualmente un cargo no reembolsable (comisién) de cada cliente de la
AFP con cada deposito de su cotizacién aumentando su fondo de pensiones. Esta comisién se calcula como
un porcentaje fijo del sueldo mensual del ciiente. Si un afiliado queda sin empleo, éste ya no contribuye
activamente hasta que se vuelve a emplear. Si un afiliado deja de contribuir, por cualquier motivo, antes de
la edad de jubilacién, pero permanece como afiliado, la Administradora no recibira comisién, sin embargo,
la Administradora se encargard de la administracién de su fondo de pensiones, mientras mantenga su
calidad de afiliado, independientemente de si cotiza o no.

En conclusién, de esta norma se desprende que es necesario realizar una provisién correspondiente a la
retribucién que podria no recibir de afiliados que podrian volverse no cotizantes en cada mes, a las
cuales se les entrega el servicio de administracién de sus fondos, igual que a todos los afiliados,
cotizantes o no.

Los ingresos por comisiones de las Administradoras de Fondos de Pensiones se registran contablemente
segln lo indicado en el DL 3.500, donde define la retribucién para la Administradora y en el Compendio
de Normas de la Superintendencia de Pensiones, Libro I, Titulo II, Letra A, Administracion de Cuentas
Personales, Capitulo VII, donde se establece que la comisién por acreditacién se devenga cuando se
acreditan en la cuenta individual la cotizacién obligatoria.

En conclusién, se ha estimado el monto de! diferimiento de ingresos obtenidos por comisién (pasivo),
considerando la probabilidad que presenta cada afiliado de nuestra cartera de volverse no cotizante
segln la historia de nuestra cartera de afiliados y el margen de utilidad acumulado de cada afiliado, en
comparacién con el monto estimado de los costos de prestar el servicio cuando no cotiza, segin la
probabilidad de que eso ocurra, para determinar cual es el monto de ingresos que deberia deferirse.
Sumando el monto de ingresos a diferir de cada uno de los afiliados, se obtiene el total de ingresos a
diferir para nuestra cartera lo que es igual a M$ 3.999.007.
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Dentro del marco conceptual de la NIC18 también se encuentra que los gastos se reconocen en el estado
de resultados sobre la base de una asociacion directa entre los costos incurridos y la obtencién de partidas
especificas de ingresos. Este proceso, al que se denomina cominmente correlacién de costos con ingresos
de actividades ordinarias, implica el reconocimiento simultdneo o combinado de unos y otros, si surgen
directa y conjuntamente en las mismas transacciones.

El costo relacionado a la obtencién del contrato corresponde a la comisidn que se le paga al ejecutivo de
venta cada vez que una persona adquiere la calidad de afiliado de nuestra cartera y por cierta
permanencia de esa persona en esa calidad. De la NIC18, se desprende que los costos asociados a la
adquisicién de contratos de productos obligatorios y voluntarios deberian diferirse de acuerdo a la
mantencién del afiliado en la cartera en correlacién con la obtencién de beneficios futuros, con el objetivo
de correlacionar ingresos (comisién por cotizaciones) con gastos (costo de adquisicién).

El monto estimado total para nuestra cartera correspondiente al diferimiento del costo de adquisicién
(activo), considerando también en este caso, la probabilidad de que la persona permanezca como
afiliado, es de M$5.706.994

Respecto de la devolucién por experiencia favorable de los contratos de seguros de invalidez y
sobrevivencia, corresponde a la estimacion necesaria de las reservas de dichos contratos y la devolucién o
aporte que debe recibirse o entregarse cada mes para constituir dichas reservas. Nuestra Administradora
mantiene el registro mensual del estado del balance de los que mantienen alglin asegurado con dictamen
pendiente. Todos los contratos de seguros de invalidez y sobrevivencia antiguos tienen un periodo de
cobertura que termind el afio 2008 o antes. Debido a que el registro de la situacién de las reservas y su
posible requerimiento o devolucién se mantiene mensualmente registrado en nuestros estados financieros,
el impacto financiero esta reflejado y es cada vez menor.

Presentacién y Revelacidon

- Presentacién de resultados trimestrales en estados financieros anuales.
- Presentacién de estados complementarios.
- Revelacién de hechos relevantes y andlisis razonado.

Bases de medicion

Los estados financieros consolidados han sido preparados en base al costo histérico, excepto por los valores
incluidos en el rubro encaje e inversiones financieras de corto plazo incluido en efectivo y efectivo
equivalente, las cuales se presentan valorizadas segun el compendio de normas de la Superintendencia de
Pensiones.

Bases de confeccion

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, han sido preparados de acuerdo a
las normas impartidas por la Superintendencia de pensiones, en lo no regulado por ésta, conforme a lo
establecido por la Superintendencia de Valores y Seguros respecto de los principios y normas
internacionales de contabilidad (IFRS).

Moneda funcional y de presentacion.

La moneda funcional para la preparacién y presentacién de los estados financieros consolidados de AFP
Planvital S.A. esta determinada como la moneda det entorno econémico principal en que opera (segun lo
establecido en NIC N° 21). Todas aquellas transacciones que efectie en otra moneda, serdn convertidas a
tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccién. La moneda funcional y de presentacion de los estados
financieros sera el peso chileno.

Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estos Estados Financieros Consolidados es responsabilidad del Directorio de la
Sociedad, que manifiesta expresamente que se han aplicado los principios y criterios incluidos en las NIIF,
seguin Nota 22,

En la preparacién de los Estados Financieros Consolidados se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la Administracién de la Compaiiia, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Estas estimaciones se refieren basicamente a:

i.  Deterioro de activos: La compaifiia revisa el valor libro de sus activos tangibles e intangibles para
determinar si hay cualquier indicio que el valor libro no puede ser recuperable. Si existe dicho indicio,
el valor recuperable del activo se estima para determinar el alcance del deterioro. En la evaluacién de
deterioro, los activos que no generan flujo de efectivo independiente, son agrupados en una Unidad
Generadora de Efectivo ("UGE”) a la cual pertenece el activo. El monto recuperable de estos activos o
UGE, es medido como el mayor valor entre su valor justo y su valor libro.
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La administracién necesariamente aplica su juicio en la agrupacion de los activos que no generan
flujos de efectivo independientes y también en la estimacion, la periodicidad y los valores del flujo de
efectivo subyacente en los valores del calculo. Cambios posteriores en la agrupacion de la UGE o la
periodicidad de los flujos de efectivo podria impactar los valores libros de los respectivos activos.

En el caso de los activos financieros que tienen origen comercial, la Compafiia tiene definida una
politica para el registro de provisiones por deterioro en funcién de la incobrabilidad del saldo vencido,
la cual es determinada en base a un analisis de la antigliedad, recaudacién histérica y el estado de la
recaudacion de las cuentas por cobrar.

ii. La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o contingente. Las
estimaciones se han realizado considerando la informacién disponible a la fecha de emision de los
presentes estados financieros, sin embargo, los acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas
en los préximos ejercicios (de forma prospectiva como un cambio de estimacién).

Fecha del estado de situacién financiera

La situacién financiera sefialada en los presentes estados financieros consolidados es al 31 de diciembre de
2014 y 2013.

Periodo cubierto por los estados financieros

Los estados financieros consolidados (en adelante, “estados financieros”) cubren los ejercicios
comprendidos entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013.

Bases de conversion

Los tipos de cambios utilizados, son los que a continuacion se sefialan:

Tipo de Cambio

MONEDA Ejercicio Actual Ejercicio Anterior  |yariacion Porcentual

al 31/12/2014 al 31/12/2013

$ $

Unidad de Fomento 24,627,10 23.309,56 5,65%|

(*) Délar Observado de cierre 606,75 524,61 15,66%

(*) El ddlar informado es el que publica el Banco Central de Chile, el primer dia hébil del mes de enero de
2015 y 2014 respectivamente, el délar que se ocupa en la valorizacion del Encaje es el del ultimo dia
hdbil del mes de diciembre, el Encaje representa un 56% del total de activos consolidados de la
sociedad, el valor del délar utilizado para la valorizacidn del encaje es de $607,38 valor a! 31 de
diciembre de 2014 y de $ 523,76 valor al 31 de diciembre de 2013.

Nivel de redondeo utilizado al presentar los montos en los estados financieros

Los estados financieros consolidados son presentados en pesos chilenos y todos los valores redondeados a
mil de $ mas cercano, excepto donde se indique lo contrario.

Reclasificacion de partidas en los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 han sido preparados de acuerdo a lo dispuesto
en el Compendio de normas del sistema de pensiones (Titulo VII, Libro 1V).
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1) Se reclasifican las cuentas: “Otras cuentas por pagar” y “Otras provisiones”

Cadi Moato Monto Monato Mosto
Nombre Inf @ 'g: Informado reclasificado reclasificado corregido
afOrmado M‘ Ms M‘ “’
Acrcedores comerciales y otrag cuentaz |5y 4y 40 241238 1.092 (108.352) 2.303.318
por pagar
Otras cusntas por pagar 21.11.040.110 621093 7.082 (108.952) 519,233
Cucntaz por pagar a entidades 21.11.050 0 0 108,952 108.952

relacionadas

Cuantas por pagar 3 entidades
relacionada que ne corresponde 3l giro 21.11.050.020 0 0 108.952 108.952
de la Administradora

Provizién 21.11.060 2.044.861 (1.092) Q 2.037.769

Otraz provisiones 21.11.060.080 2.001.812 (7.092) 1] 1.994.780

Nota N° 19, se modifican los valores presentados en el concepto “Otras cuentas por pagar” por un valor de
M$ 621.093 a M$ 519.233, por la reclasificacién de los dividendos por pagar y por cuentas por pagar a
entidades relacionadas.

Nota N° 21, se modifican los valores presentados en el concepto “Otras Provisiones” por un valor de M$
2.001.872 a M$ 1.994.780, por la reclasificacién de los dividendos por pagar.

En los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no hubo efecto en resultado, solo cambios en la
presentacion.

2) Nota N° 11 letra d, este cuadro en el ejercicio anterior decia M$ 2.900.363 y debe decir M$ 456.639.

En los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no hubo efecto en resultado, solo cambios en la
presentacion.

3) Se reclasifican las cuentas:
Activos

“Otros activos, no corriente” e “Inversiones en coligadas contabilizadas por el método de la participacién”.

Cédigo Monto Monto Monto
Nombre Informgado Informade | reclasificado | corregido
M¢ M$ M¢
Inversiones en coligadas
contabilizadas por el método de
la participacién 12.11.060 0 1.292.596 1.292.596
Otros activos, no corriente 12.11.160 1.598.188 (1.292.598) 305.592
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“Ganancia (pérdida) procedente de inversiones” y “Participacion en ganancia (pérdida) de
coligadas contabilizadas por el método de la participaciéon”

C li

cédigo Monto Monto Monto
Nombre Informgado Informado |reclasificado |corregido

M$ M$ Mg

Ganancia {pérdida)
procedente de inversiones 31.11.140 381.606 (218.714) 162.892
Participacién en ganancia
(pérdida) de coligadas
contabilizadas por el
método de la participacién {31,11.160 0 218.714 218.714
Trimestre Anterior
Ganancia (pérdida)
procedente de inversiones 31.11.140 408.002 (377.552) 30.450
Participacién en ganancia
(pérdida) de coligadas
contabilizadas por el
método de la participacién |31.11.160 o 377.552 377.552
Individuales

cédiao Monto Monto Monto
Nombre Informgado Informado |reclasificado |corregido

Mg M$ Mg

Ganancia (pérdida)
procedente de inversiones |§5,70.140 379.601 (218.714) 160.887
Participacién en ganancia
(pérdida) de coligadas
contabilizadas por el
método de la participacién |85,70.160 0 218.714 218.714

Al 31 de diciembre de 2014, en atencion a los pactos de accionistas existentes para Sociedad
Administradora de Fondos de Cesantia de Chile II S.A. (AFC II), para Sociedad Administradora de Fondos
de Cesantia de Chile S.A. (AFC I) y para la Sociedad de Administracién Previsional S.A. (Previred), se
reclasificaron las inversiones mantenidas en dichas sociedades, toda vez que de acuerdo a las normas IFRS
(NIC 28) se denomina coligada cuando se tiene sobre ella influencia significativa, situacién que ocurriria en
virtud de los citados pactos de accionistas.

En los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no hubo efecto en resultado, solo cambios en la

presentacion.
Estados complementarios
i) Patrimonio neto mantenido por la administradora
cédiao Monto Monto
Nombre Informgado Informado | corregido
M$ M$
Acreencias corrientes en
entidades relacionadas
{menos) 60.10.020 o (1.172)
Inversiones corrientes en
entidades relacionadas
(menos) 61.10.030 (146.159) (144.988)

En los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no hubo efecto en resultado, solo cambios en la

presentacion.
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iii) determinacién de activos y resultados netos de encaje e inversiones en sociedades

Activos neto de encaje e inversiones en sociedades

Cédigo Monto Mont!:
Nombre Informado Informado corregido
Mg M$
Acreencias corrientes en
entidades relacionadas
(menos) §1.10.050 146.159 144,988

En los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no hubo efecto en resultado, solo cambios en la
presentacion.

Nota N° 30 (contratos de prestacién de servicios), este cuadro en el ejercicio anterior decia M$ 0 y debe
decir M$ 79.242, por los servicios prestados de la Bolsa de Comercio de Santiago.

En los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no hubo efecto en resultado, solo cambios en la
presentacion.

Informacidn a revelar sobre el capital

La gestién de capital se refiere a la administracién del patrimonio de la Compaifiia. Los objetivos de AFP
Planvital S.A. en relacion con la gestidén del capital son el salvaguardar la capacidad del mismo para
continuar como empresa en funcionamiento, ademas de procurar un buen rendimiento para los accionistas.
La Administradora maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento no ponga en riesgo
su capacidad de pagar sus obligaciones u obtener un rendimiento adecuado para sus inversionistas.

NOTA 3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

a)

b)

Bases de consolidacion

Filial: Es filial de una Administradora de Fondos de Pensiones, que se denomina matriz, aquella en la que
ésta controla directamente o a través de otra persona natural o juridica mas del 50% de su capital con
derecho a voto.

En el proceso de consolidacion se eliminan las transacciones intercompafiias y los saldos y las ganancias no
realizadas por transacciones entre entidades. La parte correspondiente a personas distintas de los
accionistas de la Administradora, se muestran apropiadamente tanto en el Estado de Situacion Financiera
como en el Estado de Resultados Integrales.

Los presentes estados financieros consolidados incluyen las cifras consolidadas de Magister Internacional
S.A.

Rut Nombre de la Sociedad % de Participacion Tipo de Propiedad Moneda Funcional
96.722.140-6 Magister Internacional S.A. 99,98%|Directa Pesos Chilenos

Para contabilizar la compra de filiales AFP Planvital S.A. utiliza el método de adquisicidn. Este método
establece que el costo de adquisicion corresponde al valor razonable de los activos entregados y de los
pasivos incurridos o asumidos en la fecha de intercambio. Los activos identificables adquiridos y los pasivos
y contingencias identificables asumidos en una combinacion de negocios se valoran inicialmente por su
valor razonable a fa fecha de adquisicidén, con independencia del alcance de los intereses minoritarios. El
exceso del costo de adquisicién sobre el valor razonable de la participacion de AFP Planvital S.A. en los
activos netos identificables adquiridos, se reconoce como un activo denominado Plusvalia comprada
(goodwill). Si el costo de adquisicion es menor que el valor razonable de los activos netos de la filial
adquirida, la diferencia se reconoce directamente en el estado de resultados.

Todos los saldos y transacciones entre entidades relacionadas han sido totalmente eliminados en proceso
de consolidacién.

El valor patrimonial de la participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados
de las sociedad filial consolidada se presenta, en los rubros “Patrimonio neto; participaciones minoritarias”
en el Estado Consolidado de Situacién Financiera y “Ganancia atribuible a participacion minoritaria” en el
Estado Consolidado de Resultados Integrales.

Transacciones en moneda extranjera

Los Estados Financieros Individuales de cada una de las filiales incluidas en los Estados Financieros
Consolidados se presentan en la moneda del ambiente econémico primario en el cual operan las sociedades
(su moneda funcional). Para propositos de los Estados Financieros Consolidados, 10s resultados y la posicion
financiera de cada sociedad son expresados en pesos chilenos, que es la moneda funcional de la Sociedad
Matriz y la moneda de presentacion para los Estados Financieros Consolidados.
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En la preparacién de los Estados Financieros de las filiales, las transacciones en monedas distintas a la
moneda funcional de la sociedad (monedas extranjeras) se convierten a la tasa de cambio vigente a la
fecha de la transaccién. En la fecha de cada Estado de Situacién Financiera, los activos y pasivos
monetarios expresados en monedas extranjeras son convertidos a las tasas de cambio de cierre del estado
de situacién.

Para propdsitos de presentar los Estados Financieros Consolidados, los Estados Financieros de la filial cuyas
monedas funcionales son distintas al peso chileno, han sido traducidos a peso chileno de acuerdo a las
disposiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad N°21 (NIC 21), a través de la
conversion de los activos y pasivos al tipo de cambio de cierre, y los ingresos y gastos a los tipos de cambio
promedio de cada mes.

Existencias

Las existencias corresponden a insumos y suministros que son necesarios para la operacién del negocio
(articulos de oficina e insumos varios), el método de valorizacién de las existencias es el valor de costo
histérico, y el sistema de costeo es el precio medio ponderado. Dichos valores asi determinados no
superan los respectivos valores de realizacion. La Sociedad no ha constituido provisiones que rebajen el
activo.

Instrumentos financieros
Los activos financieros se clasifican en los siguientes:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: Estos son activos financieros mantenidos
para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con e! dnimo
de venderlo en el corto plazo, por lo que se clasifican como activos corrientes. Estos activos se registran
inicialmente al costo y con posterioridad, su valor se actualiza de acuerdo a su valor razonable,
reconociéndose los cambios de valor en el estado de resultados.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Se trata de activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo con la intencion positiva y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Estos activos se clasifican como no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12
meses contados desde la fecha del estado financiero, que se clasifican como activos corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta: Corresponde a aquellos activos que no pueden ser clasificados
en las categorias anteriores. Se clasifican como activos no corrientes, salvo que exista la intencién_de
enajenarios dentro de los 12 meses contados desde la fecha del balance.

Efectivo y equivalente al efectivo Inversiones financieras

Efectivo equivalente:

Bajo este rubro se registra el efectivo en caja y bancos, depdsitos a plazo, cuotas de fondos mutuos y
otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son répidamente realizables en caja y que tienen un
bajo riesgo de cambios en su valor.

Inversiones financieras

Encaje:

El Encaje debe ser invertido por la Administradora en los Fondos de Pensiones que administra, el cual
debe ser equivalente al 1% de las cuotas de dichos Fondos. Esta inversién se valorard multiplicando el
nimero de cuotas, mantenidas por la Administradora en los Fondos de Pensiones, por el valor de cierre
de éstas del dia en que corresponda la informacion.

Fondo de responsabilidad residual:

Las inversiones mantenidas por este concepto segdn lo instruido en Oficio Ordinario N© F-0283 del 14 de
enero de 1987, se encuentran constituidas por depdsitos a plazo emitidos por Instituciones Financieras,
pagarés emitidos por el Banco Central y la Tesoreria General de la Republica, Letras Hipotecarias
emitidas por Bancos e Instituciones Financieras y Bonos emitidos por Empresas Privadas, y se valorizan
seglin las normas vigentes establecidas al respecto por la Superintendencia de Pensiones (ver nota N°
38).

Estimaciones de incobrables

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Administradora mantiene saldos por este concepto segtin lo indicado
a continuacién: 100% de los montos por cobrar a Inverlink, ABN (80% al 31 de diciembre de 2006),
Oficio 10.074 y Cia. de Seguros Convida S.A., y de acuerdo a la respuesta en Oficio N°© 6664 de fecha
13 de abril de 2005, en la que se instruye provisionar en un 50% el caso Machasa. En el ejercicio 2006
se provisiond el 50% restante correspondiente a Machasa.
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h) Propiedad Plantas y equipos

b))

k)

Las propiedades, planta y equipos que posee la Sociedad corresponden a los activos tangibles que
cumplen la siguiente definicion:
e Son para el uso interno (administracién y ventas).
e  Son utilizados para suministrar servicios.
e Son recibidos en arrendamiento en virtud de un contrato (que cumple las condiciones
establecidas en NIC 17).
¢ Se esperan utilizar por mas de un periodo (largo plazo)
o FEl costo inicial del activo fijo puede incluir:
- Precio de adquisicion (mds los aranceles de importacion y otros costos asociados a las
importaciones); vy,
- Cualquier costo directamente atribuible al traslado de! activo a su ubicacién final y al
acondicionamiento necesario para que comience a operar.

La Sociedad ha optado por el método del Costo, para todos los elementos que componen su activo fijo,
que consiste en valorizar al costo inicial, menos depreciacion acumulada, menos pérdidas por deterioro
del valor (si las hubiere). La Sociedad ha asignado como costo atribuido el valor contable de dichos
bienes (Costo de adquisicién corregido monetariamente) en la fecha de primera adopcién (Exencién NIIF
1).

La Sociedad deprecia sus activos fijos desde el momento en que los bienes estdn en condiciones de uso,
distribuyendo linealmente el costo en los meses de vida (til estimada.

Propiedad Plantas y equipos (Arriendos financieros)

Los contratos de arrendamiento que cumplen con las caracteristicas de un leasing financiero son
contabilizados como activos y pasivos al inicio del contrato, en un monto equivalente al valor actual de
las cuotas de arrendamiento que deberan ser pagadas en el periodo del contrato, mas el valor presente
del monto de la opcién de compra.

Los activos en leasing son depreciados linealmente de acuerdo con su vida til restante. Las
depreciaciones del periodo se presentan adicionadas a las depreciaciones de los demas activos fijos de la
Sociedad.

Los activos en leasing no son juridicamente propiedad de la Administradora, mientras ésta no ejerza la
opcidén de compra respectiva.

Menor valor de inversiones (plusvalia comprada)

La plusvalia comprada generada en la adquisicidn de una filial representa el exceso del costo de
adquisicién sobre la participacion de la Compafiia en el valor razonable neto de los activos, pasivos y
pasivos contingentes identificables de la entidad adquirida reconocidos en la fecha de adquisicion. La
plusvalia comprada se reconoce inicialmente como un activo al costo y posteriormente es medida al
costo menos cualquier pérdida por deterioro, en el caso de existir.

Para propositos de probar el deterioro, la plusvalia comprada es asignada a cada una de las Unidades
Generadoras de Efectivo de la Compafiia que se espera se beneficien de las sinergias de la combinacion.
Las Unidades Generadoras de Efectivo a las cuales la plusvalia comprada ha sido asignada, son probadas
por deterioro anualmente, o con una mayor frecuencia cuando existen indicios de que la unidad podria
haber sufrido deterioro. Si el monto recuperable de la Unidades Generadoras de Efectivo es menor que el
valor libro de la unidad, la pérdida por deterioro es asignada, en primer lugar, a disminuir el valor libro
de cualquier Goodwill asignado a la unidad y luego a los otros activos de la unidad prorrateados sobre la
base del valor libro de cada activo en la unidad. Las pérdidas por deterioro reconocidas en el Goodwill no
son reversadas en periodos posteriores.

El menor valor de inversiones se determind de acuerdo a lo dispuesto en Circular N°© 1.697 de la
Superintendencia de Valores y Seguros en la adquisicion de AFP Futuroc S.A., AFP Qualitas S.A., AFP
Fomenta S.A., AFP Aporta Fomenta S.A. y la antigua AFP Planvital S.A..

Deterioro

En forma posterior a la aplicacion del método de participacion, la Sociedad determina si es necesario
reconocer pérdidas por deterioro de la inversion de AFP Planvital S.A. sobre su filial. En este sentido se
determina a la fecha de cierre de los estados financieros la existencia de indicios objetivos de que la
inversion esta deteriorada. En caso afirmativo, la Sociedad determina el deterioro como la diferencia
entre el valor justo de la asociada y el costo de adquisicién y lo reconoce en el estado de resultados.
Beneficios del personal

El costo de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no presenta provision de indemnizacién por afios de
servicios, por no existir obligaciones contractuales al respecto.
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Con fecha 24 de junio de 2014 se firmd un nuevo convenio colectivo que tendrd vigencia a contar del 01
de junio de 2014 hasta el 31 de mayo de 2018.

Forman parte de los beneficios del personal de AFP Planvital S.A. los siguientes:

Cada tres meses se reajustaran los sueldos de acuerdo a la variacién del IPC.

Gratificacién legal garantizada anticipada mensuaimente.

Veintiuna becas de 1 UF mensual a trabajadores que estudien y que tengan una renta inferior a 35
UF, vy tres becas de excelencia académica al trabajador que siendo titular de la beca de estudio,
obtenga el mas alto promedio de calificaciones.

4, Bono de escolaridad hijos de funcionarios.

5. Movilizacién y Colacién.

6. Pago 3 primeros dias de enfermedad del funcionario con tope de dos licencias al afio.

7. Asignacién de caja a los funcionarios contratados como cajero y pago proporcional al reemplazante.
8

9

1

W=

Uniforme invierno y verano para el personal femenino.

. Uniforme invierno y verano personat auxiliar masculino.

0. Vale de tienda una vez afio para el personal administrativo masculino, y femenino que no usa
uniforme.

11. Bono matrimonio de 5 UF y cinco dias de permiso mds una noche en un hotel minimo 4 estrellas.

12, Bono de 5 UF por nacimiento de hijo y 6 dias de permiso legal para los varones. Si el nacimiento
es multiple 10 UF y 10 dias.

13. Para las funcionarias, gasto sala cuna hasta los dos afios de edad del hijo.

14. Seguro de vida por 400 UF.

15. Seguro dental para los trabajadores afiliados al Bienestar. (Aporte empresa y aporte trabajador).

16. A solicitud del trabajador se cancelan las vacaciones progresivas.

17. La empresa otorga un préstamo mediante anticipo de vacaciones equivalente al 50% del sueldo
base.

18. Bono por fallecimiento del cényuge, hijos y padres del trabajador y permiso de siete dias habiles
con goce integro de remuneraciones, en caso de fallecimiento de parientes de segundo grado por
consanguinidad, la empresa otorgara permiso de un dia con goce integro de remuneraciones.

19. Permiso para retirarse a las 14:00 por cumpleafios del trabajador.

20. Premio por reconocimiento a la trayectoria laboral.

21. Permiso para retirarse a las 13:00 horas en Fiestas Patrias, Navidad y Afio Nuevo.

22. Regalo de Navidad para los nifios de hasta 12 afios.

23. Actividad recreativa para los funcionarios en el mes de diciembre.

24. A solicitud del trabajador, anticipo de sueldo hasta 30% sueldo base.

25. Tres dias administrativos anuales.

26. Bono marzo, la empresa pagara al personal administrativo un bono en el mes de marzo por el no
uso de dias administrativos

Provisiones

Las provisiones son reconocidas por la Sociedad, cuando AFP Planvital S.A. tiene una obligacion
presente, emanada de eventos pasados, y es probable que se requiera una salida de recursos para
liquidar la operacién y sobre la cual se puede hacer una estimacion confiable del monto de la obligacion.

El monto reconocido como provision representa la mejor estimacion de los pagos requeridos para liquidar
la obligacién presente a la fecha de cierre de los Estados Financieros, teniendo en consideracion los
riesgos de incertidumbre en torno a la obligacion.

Cuando una provision es determinada usando los fiujos de caja estimados para liquidar la obligacién
presente, su valor libro es el valor presente de dichos flujos de efectivo.

Cuando se espera recuperar, parte o la totalidad de los beneficios econdémicos requeridos para liquidar
una provision desde un tercero, el monto por cobrar se reconoce como un activo, si es practicamente
cierto que el reembolso sera recibido, y el monto por cobrar puede ser medido de manera confiable.

Se incluyen bajo este rubro los saldos vigentes con Compafiias de Seguros, amparados en contratos que
estipulan clausulas que si la Tasa Siniestral es inferior a la Tasa Maxima, la Administradora tendra
derecho al noventa y ocho por ciento de la diferencia entre la Tasa Maxima y la Tasa Siniestral del
Contrato, por concepto de siniestralidad favorable. Por su parte, si la siniestralidad es superior a la Tasa
Méxima, no correspondera participacién alguna a la Administradora. Los ajustes por siniestralidad se
determinan y se pagan segun las fechas y condiciones de cada contrato.

Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos de la Sociedad son reconocidos sobre base percibida, una vez acreditado los valores en los
fondos de pensiones. Esto es, los ingresos percibidos en cualquier mes, corresponden principalmente a

las comisiones cobradas a los cotizantes por su cotizacién del mes anterior.

Con respecto a los costos de explotacién, principalmente constituido por los gastos de seguros de
invalidez y sobrevivencia, estos se cancelan sobre la base de las remuneraciones imponibles declaradas y

- acreditadas en los fondos de pensiones.

Por ende para efectos operacionales, existe una correlacién de ingresos y gastos en lo que respecta a sus
registros contables.
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La confeccidén de estados financieros supone el uso de estimaciones por parte de la administracién de la
Sociedad, en tal sentido, este es el criterio que aplicard la Compafia para la preparacién y presentacion
de sus estados financieros:

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros originados por activos y pasivos financieros, son registrados sobre base
devengada en el estado de resultados.

Operaciones descontinuadas
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no presenta operaciones descontinuadas que revelar.
Ganancia por accién

Los beneficios netos por accién se calculan dividiendo la utilidad neta atribuible a los accionistas por el
promedio ponderado del nimero de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo.

Informacién financiera por segmento

En consideracion al giro que desarrolla la Sociedad (Administracion de Fondos de Pensiones), recibiendo
como ingresos por esta prestacién (Comisiones), la Empresa considera que solo existe una unidad
generadora de caja, por tal razén no se aperturara el Estado de Resultados.

Coberturas
La Administradora no efectla este tipo de operaciones.
Impuesto a la renta e impuestos diferidos

La Sociedad y su filial en Chile contabilizan el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias
entre la base contable y tributaria de activos y pasivos, se registran de acuerdo con las normas
establecidas en NIC 12 “Impuesto a la renta”.

Segln lo establecido en el Oficio Ordinario N° 4673 de la Superintendencia de Pensiones, emitido con
fecha 02 de marzo de 2015, en relacién con el Oficio Circular N°® 856 de 17 de octubre de 2014, de la
Superintendencia de Valores y Seguros, las variaciones en los activos y pasivos por impuestos diferidos
que son efecto directo de la entrada en vigencia de la Ley N° 20.780, han sido registradas contra
patrimonio (otras reservas) (Ver Notas 2a, 11 c1 y 27).

El oficio Ordinario N° 23.186 de la Superintendencia de Pensiones, instruyo contabilizar el impuesto
diferido, generado por la utilidad de las cuotas del Encaje a valor actual, determinado al descontar el
valor nominal del impuesto diferido a la tasa TIR de los Bonos de la tesoreria General de la Reptblica de
Chile categoria NA(BTU). Bajo NIIF se prohibe descontar los impuestos diferidos, en conformidad con lo
establecido en el parrafo 53 de IAS 12, Impuesto a las Ganancias. El efecto de determinar el impuesto
diferido generado por la utilidad de las cuotas del Encaje sobre una base no descontada (valor nominal)
ha sido incluido como ajuste reconciliatorio de patrimonio Ver nota 11 letra B.1.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacién ain no
esta vigente:

Nuevas NIIF Nuevas Normas Fecha de aplicacién
IFRS 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y medicién 01 de enero de 2018
NIIF 14 Cuentas de regulacion diferidas 01 de enero de 2016
IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes 01 de enero de 2017

IFRS 9 “Instrumentos Financieros”

En julio de 2014 fue emitida la versidn final de IFRS 9 Instrumentos Financieros, reuniendo todas las
fases del proyecto del IASB para reemplazar IAS 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicién. Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la clasificaciéon y
medicién, introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad
del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendrén la opcién de aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por
cambios de valor justo relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los

pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los otros
requerimientos de IFRS 9. La norma sera de aplicacién obligatoria para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacién anticipada.
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IFRS 14 “Cuentas Regulatorias Diferidas”

Emitida en enero de 2014, es una norma provisional que pretende mejorar la comparabilidad de
informacién financiera de entidades que estan involucradas en actividades con precios regulados. Muchos
paises tienen sectores industriales que estan sujetos a la regulacién de precios (por ejemplo gas, agua y
electricidad), la cual puede tener un impacto significativo en el reconocimiento de ingresos (momento y
monto) de la entidad. Esta norma permite a las entidades que adoptan por primera vez IFRS seguir
reconociendo los montos relacionados con la regulacién de precios segln los requerimientos del PCGA
anterior, sin embargo, mostrandolos en forma separada. Una entidad que ya presenta estados
financieros bajo IFRS no debe aplicar esta norma. Su aplicacién es efectiva a contar del 1 de enero de
2016 y se permite la aplicacién anticipada.

IFRS 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los contratos con clientes,
excepto arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros. Se trata de un proyecto
conjunto con el FASB para eliminar diferencias en el reconocimiento de ingresos entre IFRS y US GAAP.
Esta nueva norma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de IAS 18 y proporcionar un
modelo que facilitara la comparabilidad de compafiias de diferentes industrias y regiones. Proporciona un
nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas detallados para contratos con
elementos multiples. Ademds requiere revelaciones mas detalladas. Su aplicacion es efectiva a contar del
1 de enero de 2017 y se permite la aplicacién anticipada.

La Compaifiia alin se encuentra evaluando los impactos que podrian generar las mencionadas normas en
los Estados Financieros Consolidados de AFP Planvital S.A..

Nuevas NIIF Mejoras y Modificaciones Fecha de aplicacién
IAS 19 Beneficios a los empleados 01 de julio d:ezzoolfsy 1 de enero
IFRS 3 Combinacién de negocios 01 de julio de 2014
IAS 40 Propiedades de inversion 01 de julio de 2014
IAS 16 Propiedades, Planta y Equipo 01 de enero de 2016
IAS 38 Activos Intangibles 01 de enero de 2016
IAS 41 Agricultura 01 de enero de 2016
IFRS 11 Acuerdos Conjuntos 01 de enero de 2016
IAS 27 Estados Financieros Separados 01 de Enero de 2016
IAS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 01 de Enero de 2016
IFRS 10 Estados Financieros Consolidados 01 de Enero de 2016

Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones

IFRS 5 Discontinuadas

01 de Enero de 2016

IFRS 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar 01 de Enero de 2016
IAS 34 Informacion Financiera Intermedia 01 de Enero de 2016
IFRS 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades 01 de Enero de 2016
IAS 1 Presentacion de Estados Financieros 01 de Enero de 2016

IAS 19 “Beneficios a los Empleados”

Las modificaciones a IAS 19, emitidas en noviembre de 2013, se aplican a las aportaciones de empleados
o terceros a planes de beneficios definidos. El objetivo de las enmiendas es la simplificacién de la
contabilidad de aportaciones que estdn independientes de los afios de servicio del empleado; por
ejemplo, aportaciones de empleados que se calculan de acuerdo a un porcentaje fijo del salario. Las
modificaciones son aplicables a contar del 1 de julio de 2014. Se permite su aplicacién anticipada.

IFRS 3 “Combinaciones de Negocios”

Emitido en diciembre de 2013, clarifica algunos aspectos de la contabilidad de consideraciones
contingentes en una combinacién de negocios. El IASB nota que IFRS 3 Combinaciones de Negocios
requiere que la medicién subsecuente de una consideracién contingente debe realizarse al valor
razonable y por lo cual elimina las referencias a IAS 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos
Contingentes u otras IFRS que potencialmente tienen otros bases de valorizacién que no constituyen el
valor razonable. Se deja la referencia a IFRS 9 Instrumentos Financieros; sin embargo, se modifica IFRS
9 Instrumentos Financieros aclarando que una consideracidn contingente, sea un activo o pasivo
financiero, se mide al valor razonable con cambios en resultados u otros resultados integrales
dependiendo de los requerimientos de IFRS 9 Instrumentos Financieros. Las modificaciones son
aplicables a contar del 1 de julio de 2014. Se permite su aplicacidn anticipada.

IAS 40 “Propiedades de Inversion”

Emitido en diciembre de 2013, clarifica que se requiere juicio en determinar si la adquisicion de
propiedad de inversién es la adquisicion de un activo, un grupo de activos o una combinacién de
negocios dentro del alcance de IFRS 3 Combinaciones de Negocios y que este juicio estd basado en la
guia de IFRS 3 Combinaciones de Negocios. Ademas el IASB concluye que IFRS 3 Combinaciones de
Negocios y IAS 40 Propiedades de Inversién no son mutuamente excluyentes y se requiere juicio en
determinar si la transaccién es sélo una adquisicién de una propiedad de inversién o si es la adquisicién
de un grupo de activos o una combinacién de negocios que incluye una propiedad de inversién. Las
modificaciones son aplicables a contar del 1 de julio de 2014. Se permite su aplicacion anticipada.
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IAS 16 “Propiedades, Planta y Equipo”, IAS 38 “Activos Intangibles”

IAS 16 y IAS 38 establecen el principio de la base de depreciacién y amortizaciéon siendo el patrén
esperado del consumo de los beneficios econdémicos futuros de un activo. En sus enmiendas a IAS 16 y
IAS 38 publicadas en mayo de 2014, el IASB clarific6 que el uso de métodos basados en los ingresos
para calcular la depreciacién de un activo no es adecuado porque los ingresos generados por una
actividad que incluye el uso de un activo generalmente reflejan factores distintos del consumo de los
beneficios econémicos incorporados al activo. El IASB también aclaré que los ingresos generalmente
presentan una base inadecuada para medir el consumo de los beneficios econémicos incorporados de un
activo intangible. Sin embargo, esta suposicién puede ser rebatida en ciertas circunstancias limitadas.
Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

IAS 16 “Propiedades, Planta y Equipo”, IAS 41 “Agricultura”

Las modificaciones a IAS 16 y IAS 41 establecen que el tratamiento contable de las plantas portadoras
debe ser igual a propiedades, planta y equipo, debido a que sus operaciones son similares a las
operaciones de manufactura. Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de enero de 2016. Se
permite su aplicacién anticipada.

IFRS 11 “Acuerdos Conjuntos”

Las modificaciones a IFRS 11, emitidas en mayo de 2014, se aplican a la adquisicién de una participacion
en una operacion conjunta que constituye un negocio. Las enmiendas clarifican que los adquirentes de
estas partes deben aplicar todos los principios de la contabilidad para combinaciones de negocios de
IFRS 3 Combinaciones de Negocios y otras normas que no estén en conflicto con las guias de IFRS 11
Acuerdos Conjuntos. Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de enero de 2016. Se permite su
aplicacion anticipada.

IAS 27 “Estados Financieros Separados”

Las modificaciones a IAS 27, emitidas en agosto de 2014, restablecen la opcidn de utilizar el método de
la participacion para la contabilidad de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en
los estados financieros separados. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

IFRS 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas”

Emitido en septiembre de 2014, clarifica que si la entidad reclasifica un activo (o grupo de activos para
su disposicion) desde mantenido para la venta directamente a mantenido para distribuir a los
propietarios, o desde mantenido para distribuir a los propietarios directamente a mantenido para la
venta, entonces el cambio en la clasificacion es considerado una continuacién en el plan original de
venta. El IASB aclara que en estos casos no se aplicaran los requisitos de contabilidad para los cambios
en un plan de venta. Las modificaciones seran de aplicacién obligatoria para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicaciéon anticipada.

IFRS 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar”

Emitido en septiembre de 2014, clarifica que los acuerdos de servicio pueden constituir implicacion
continuada en un activo transferido para los propésitos de las revelaciones de transferencias de activos
financieros. Generalmente esto serd el caso cuando el administrador tiene un interés en el futuro
rendimiento de los activos financieros transferidos como consecuencia de dicho contrato. Las
modificaciones serdn de aplicacién obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

IAS 34 “Informacion Financiera Intermedia”

Emitido en septiembre de 2014, clarifica que las revelaciones requeridas deben estar o en los estados
financieros interinos o deben ser indicadas con referenciadas cruzadas entre los estados financieros
interinos y cualquier otro informe que lo contenga. Las modificaciones seran de aplicacién obligatoria
para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién
anticipada.

IAS 1 “Presentacion de Estados Financieros”

En diciembre de 2014 el IASB publicé las enmiendas a IAS 1 “Iniciativa de Revelaciones”. Estas
modificaciones a IAS 1 abordan algunas preocupaciones expresados sobre los requerimientos de
presentacion y revelacién, y aseguran que las entidades tienen la posibilidad de ejercer juicio cuando
apliquen IAS 1. Las modificaciones seran de aplicacién obligatoria para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.
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IFRS 10 “Estados Financieros Consolidados”, IFRS 12 “Informacién a Revelar sobre
Participaciones en Otras Entidades”, IAS 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”

Las modificaciones a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28 introducen clarificaciones menores acerca de los
requerimientos para la contabilizacién de entidades de inversién. Ademas, estas enmiendas proporcionan
un alivio en ciertas circunstancias, lo que reducird el costo de aplicar estas normas. Las modificaciones
serdn de aplicacién obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016.

Se permite su aplicacion anticipada.

La Administracién de la Sociedad y su filial, estima que la adopcién de las normas, enmiendas e
interpretaciones, antes descritas, no tendran un impacto significativo en los Estados Financieros
Consolidados de AFP Planvital S.A. en el periodo de su aplicacion inicial.

NOTA 4. CLASES DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (CODIGO 11.11.010) (IAS 7).

a. Clases de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Efectivo en caja 196.200 153.227
Saldos en bancos 1.520.777 4.293.489
Depdsitos 0 0
Otro efectivo y equivalentes al efectivo (1) 3.545.080 1.346.993
Total efectivo y equivalentes al efectivo 5.262.057 5.793.709
(1) Otro efectivo y equivalentes al efectivo
TIPO DE NOMBRE VALOR Tasa
INSTRUMENTO EMISOR UNIDADES UNITARIO Interes | 31.12.2014| 31.12.2013
$ % M$ M$
DPF Banco Credito e Inversiones 0 1.549 0,257 1.549 0
DPF Banco Falabella 0 350.236 0,257 350.236 0
DPF Banco Falabella 0 800.519 0,2628 800.519 0
DPF Banco Falabella 0 2.251.277 | 10,2712 2.251.277 0
C.F.M.D BCI Asset Management 236,1942 599.079,5407 0 141.499 0
DPF Banco Santander 0 0 0,389 0 1.204.831
C.F.M.D -|BCI Asset Management 244,7033 | 569.037,0280 0 0 142.162
Total 3.545.080 1.346.993
Conciliacién de efectivo y equivalentes al efectivo presentados en el estado de situacién financiera con el
efectivo y equivalentes al efectivo en el estado de flujo de efectivo
31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Descubierto (o sobregiro) bancario utilizado para la gestion del efectivo 0 0
Otras partidas de conciliacién, efectivo y equivalentes al efectivo 0 0
Total partidas de conciliacion del efectivo y equivalentes al efectivo. 0 0
Efectivo y equivalentes al efectivo 5.262.057 5.793.709
Efectivo y equivalentes al efectivo, estado de flujo de efectivo 5.262.057 5.793.709

b. Saldos de efectivo significativos no d

isponibles.

La Sociedad mantiene saldos en cuentas corrientes bancarias (Banco Estado, Banco BCI y Banco Santander)
producto de los depdsitos de Compafiias de Seguro, Fondos de Pensiones y el Estado de Chile, destinados
exclusivamente al pago de pensiones a los afiliados pensionados. El monto de estos valores no disponibles

para su uso es:

31.12.2014
M$

31.12.2013

M$

Saldos de efectivo significativos no disponibles

456.345

295.886

Importe de saldos de efectivo significativos no

disponibles

0

0
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NOTA 5. ENCAJE (CODIGO 12.11.010)
Encaje.

Con el objeto de garantizar la rentabilidad minima de los Fondos de Pensiones, a que se refiere el articulo 37
del D.L. N° 3.500 de 1980, en conformidad con el articulo 40 del mismo cuerpo legal, la Administradora
debe mantener un activo denominado Encaje en cada Tipo de Fondo que administre, equivalente al uno por
ciento (1%) del Fondo de Pensiones, el cual deberd mantenerse invertido en cuotas de éste. Esta inversion
se valorara multiplicando el nimero de cuotas equivalentes por cada Fondo y el valor de cierre que éstas
tengan el dia en que corresponda entregar la informacién.

Al respecto, de acuerdo a lo dispuesto en el inciso 2° del articulo 45 del D.L. 3.500 de 1980, los
instrumentos en los cuales pueden ser invertidos los Fondos de Pensiones y su valorizacién.

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 45 del D.L. 3.500 de 1980, los recursos de los Fondos de Pensiones
deberan ser invertidos en los siguientes instrumentos financieros:

a) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Replblica o por el Banco Central de Chile; letras de
crédito emitidas por los Servicios Regionales y Metropolitano de Vivienda y Urbanizacién; Bonos de
Reconocimiento emitidos por el Instituto de Normalizacion Previsional u otras Instituciones de
Previsién, y otros titulos emitidos o garantizados por el Estado de Chile;

b) Depésitos a plazo; bonos, y otros titulos representativos de captaciones, emitidos por instituciones
financieras;

c) Titulos garantizados por instituciones financieras;

d) Letras de crédito emitidas por instituciones financieras;

e) Bonos de empresas publicas y privadas;

f) Bonos de empresas publicas y privadas canjeables por acciones, a que se refiere el articulo 121 de la

ley NO 18.045;
g) Acciones de sociedades anénimas abiertas;

h) Cuotas de fondos de inversidn a que se refiere la ley N° 18.815 y cuotas de fondos mutuos regidos
por el decreto ley N°1.328, de 1976;

i) Efectos de comercio emitidos por empresas publicas y privadas;

1 Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos o garantizados por Estados extranjeros,
bancos centrales o entidades bancarias extranjeras o internacionales; acciones y bonos emitidos por
empresas extranjeras y cuotas de participacion emitidas por Fondos Mutuos y Fondos de Inversién
extranjeros, que se transen habitualmente en los mercados internacionales y que cumplan a lo
menos con las caracteristicas que sefiale el Régimen de Inversién de los Fondos de Pensiones a que
se refiere el inciso vigésimo cuarto. A su vez, para efectos de la inversion extranjera, las
Administradoras, con los recursos de los Fondos de Pensiones, podran invertir en titulos
representativos de indices de instrumentos financieros, depdsitos de corto plazo y en valores
extranjeros del titulo XXIV de la ley N° 18.045 que se transen en un mercado secundario formal
nacional; y celebrar contratos de préstamos de activos; todo lo cual se efectuard en conformidad a
las condiciones que sefiale el citado Régimen.

Asimismo, para los efectos antes sefalados, podran invertir en otros valores e instrumentos
financieros, realizar operaciones y celebrar contratos de caracter financiero, que autorice la
Superintendencia, previo informe del Banco Central de Chile, y bajo las condiciones que establezca el
Régimen de Inversién;”.

k) Otros instrumentos de oferta publica, cuyos emisores sean fiscalizados por la Superintendencia de
Valores y Seguros o la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, segln corresponda,
que autorice la Superintendencia de Pensiones, previo informe del Banco Central de Chile;

1) Operaciones con instrumentos derivados que cumplan con las caracteristicas sefialadas en el inciso
duodécimo de este articulo y en el Régimen de Inversién;

m) Operaciones o contratos que tengan como objeto el préstamo o mutuo de instrumentos financieros
de emisores nacionales, pertenecientes al Fondo de Pensiones, y que cumplan con las caracteristicas
sefialadas mediante norma de cardcter general, que dictara la Superintendencia.

Los instrumentos sefialados precedentemente, se valorizan de acuerdo al Compendio de Normas de la
Superintendencia de Pensiones segun el titulo III, libro IV.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Administradora mantenia inversién en el Encaje (Cédigo 12.11.010) de
M$ 27.700.304 y M$ 22.893.347, respectivamente en los Fondos de Pensiones que administra de acuerdo al
siguiente detalle:

BIERCICIOACTUAL EJERCICIO ANTERIOR

AL 31.12.2014 AL 31.12.2013

M$ CUOTAS M$ CUOTAS
12.010.010 Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo A 3.701.627 114.352,61 2.710.042 95.796,56
12.010.020 Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo B 4.044.194 135.551,79 3.372.601 128.392,59
12.010.030 Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo C 11.805.164 188.938,30 10.287.754 186.966,22
12.010.040 Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo D 5.927.013 228.923,88 4.945.243 215.356,81
12.010.050 Encaje manterido en el Fondo de Pensiones Tipo E 2.222.306 40.887,51 1.577.707 32.429,84
12,000 TOTAL ENCAJE MANTENIDO PORLA ADMINISTRADORA 27.700.304

Politica de reconocimiento de ingresos por inversion del encaje (cédigo 31.11.020)

La inversién del Encaje en cuotas de los respectivos Fondos de Pensiones, generd entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2014 una utilidad de M$ 3.080.881 y entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2013 una
utilidad de M$ 1.583.960, como consecuencia del reconocimiento de las variaciones en el valor de las cuotas
mantenidas y ganancias de capital realizadas. Este valor se muestra en la cuenta “Rentabilidad del Encaje”
(Cédigo 31.11.020), del Estado de Resultados y se detalla a continuacién por Tipo de Fondo:

BERQCO TRIMESTRE
ACTUAL ANTERICR ACTUAL ANTERICR
M$ M$ M$ M$
31.11.(20.010 Rentatilidad EncajeFando de Pensiores TipoA 388.977 240.293 (15) 103 89
31.11(0.020 Rentahilidad Encaje Fondo de Pensiores TipoB 458.534 22.662 15836 100 125
31.11(020.030 Rentatilidad EncajeFando de Pensiores TipoC 1.3R.679 677.248 132249 283 847
31.11(20.040 Rentatilidad Encaje Fondo de Pensiores TipoD 643.355 345.379 90410 13120
31.11(0.050 Rentatilidad EncajeFando de Pensiores TipoE 197.336 98378 44 80 33510
31.11.020 RENTABILIDAD DEL ENCAXE 3.080.881 1.583.960 283360 652531

NOTA 6. INGRESOS ORDINARIOS (Cédigo 31.11.010) (IAS 18)
a. Ingresos por comisiones (Clase cédigo 31.11.010.010)

En conformidad a lo establecido en el D.L. N° 3.500 de 1980, la Administradora tiene derecho a una
retribucion establecida sobre la base de comisiones de cargo de los afiliados.

Estas comisiones estan destinadas al financiamiento de la Administradora, incluyendo la administracién de
los Fondos de Pensiones, de las cuentas de capitalizacién individual, de los sistemas de pensiones de vejez,
invalidez y sobrevivencia y del sistema de beneficios garantizados por el Estado, el pago de la prima del
contrato de seguro para enterar la diferencia que resulte entre el capital necesario para financiar las
pensiones de invalidez y sobrevivencia y la suma de! capital acumulado por el afiliado y el Bono de
Reconocimiento y la  administraciSn de Ilas demds prestaciones que establece la
Ley.
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Del 01 de enero de 2014 al 31 de diciembre de 2014 :

COMISION |COMISION Periodo
Conceptos % Fija $ de Vigencia
1 POR COTIZACIONES MENSUALES
Afiliados Dependientes 2,36 0]|01-2014 -07-2014
Afiliados Independientes 2,36 0]01-2014 -07-2014
Afiliados Dependientes 0,47 0]08-2014 -12-2014
Afiliados Independientes 0,47 0]08-2014 -12-2014
2
POR TRASPASOS ENTRE FONDOS (a contar del tercer traspaso en un afio calendario) 0,00 0]01-2014 -12-2014
3 POR RETIROS PROGRAMADOS Y RENTA TEMPORAL
PORCENTUAL ( porcentaje sobre la pensidn) 1,25 0]01-2014 -12-2014
4 POR ADMINISTRACION DE LA CUENTA DE AHORRO VOLUNTARIO
PORCENTUAL (porcentaje del saldo ) 0,60 0]01-2014 -12-2014
5 POR APORTES DE INDEMNIZACION OBLIGATORIA O SUSTITUTIVA
PORCENTUAL (porcentaje sobre el monto del aporte) 0,00 0]01-2014 -12-2014
6 POR ADMINISTRACION DE AHORRO PREVISIONAL VOLUNTARIO
Porcentual por administracion de saido afiliado A.F.P. Planvital S.A. 0,51 0 |01-2014 -08-2014
Porcentual por administracién de saido afiliado A.F.P. Planvital S.A. 0,47 09-2014 -12-2014
Porcentual por administracién de saldo no afiliado A.F.P. Planvital S.A. 0,64 0 {01-2014 -12-2014
7 POR TRANSFERENCIA DE DEPOSITOS DE AHORRO PREVISIONAL VOLUNTARIO
FIJA (suma fija por operacién) 0.00 1.437{01-2014 -12-2014
8 POR TRANSFERENCIA DE COTIZACIONES DE AFILIADO VOLUNTARIO
FIJA (suma fija por operacién) 0.00 1.100]01-2014 -12-2014
Del 01 de enero de 2013 al 31 de diciembre de 2013 :
COMISION |COMISION Periodo
Conceptos % Fijas de Vigencia
1 POR COTIZACIONES MENSUALES
Afiliados Dependientes 2,36 0}01-2013 -12-2013
Afiliados Independientes 2,36 0]01-2013 -12-2013
2 POR TRASPASQOS ENTRE FONDOS (a contar del tercer traspaso en un afio calendario) 0,00 0]01-2013 -12-2013
3 POR RETIROS PROGRAMADOS Y RENTA TEMPORAL
PORCENTUAL ( porcentaje sobre la pensidn) 1,25 0]01-2013 -12-2013
4 POR ADMINISTRACION DE LA CUENTA DE AHORRO VOLUNTARIO
PORCENTUAL (porcentaje del saldo ) 0,60 0]01-2013 -12-2013
S POR APORTES DE INDEMNIZACION OBLIGATORIA O SUSTITUTIVA
PORCENTUAL (porcentaje sobre el monto del aporte) 0,00 0]01-2013 -12-2013
6 POR ADMINISTRACION DE AHORRO PREVISIONAL VOLUNTARIO
Porcentual por administracion de saldo afiliado A.F.P. Planvital S.A. 0,51 0 101-2013 -12-2013
Porcentual por administracién de saldo no afiliado A.F.P. Planvital S.A. 0,64 0 ]01-2013 -12-2013
7 POR TRANSFERENCIA DE DEPOSITOS DE AHORRO PREVISIONAL VOLUNTARIO
FIJA (suma fija por operacién) 0.00 1.437§01-2013 -12-2013
8 POR TRANSFERENCIA DE COTIZACIONES DE AFILIADO VOLUNTARIO
FIJA (suma fija por operacién) 0.00 1.100{01-2013 -12-2013

b. Politica de reconocimiento de ingresos por comisiones

Estas comisiones han sido devengadas de acuerdo a las disposiciones que establece el Compendio de
Normas de la Superintendencia de Pensiones o por aquélla que la modifique o reemplace. De tal forma, esta
Administradora aplica las siguientes politicas para el reconocimiento de sus ingresos por comisiones: Los
ingresos de la Sociedad son reconocidos sobre base percibida, una vez acreditado los valores en los fondos
de pensiones. Esto es, los ingresos percibidos en cualquier mes, corresponden principalmente a las
comisiones cobradas a los cotizantes por su cotizacién del mes anterior.

c. Ingresos por comisiones

El total de ingresos por comisiones cobrados por la administradora a los Fondos de Pensiones que administra
al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fue de M$ 17.214.567 y M$ 21.734.765 respectivamente, saldo que se

presentan en la clase c6digo 31.11.010.010 del Estado de Resultados de la Administradora.

d. Comisiones por cobrar (clase cédigo 11.11.050.021)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no presenta saldos por este concepto.
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La metodologia de reconocimiento de prestacion de servicios y otros ingresos ordinarios varios es: las
prestaciones a AFC Chile son reconocidas sobre base devengada, todos los otros ingresos ordinarios varios
son sobre base percibida, segtn el siguiente detalle:

Ingresos ordinarios (Clase 31.11.010)

Prestacion de servicios (Codigo 31.11.010.020.010)

Concepto Ejercicio Ejercicio Trimestre | Trimestre
Actual Anterior Actual Anterior
M$ M$ M$ M$
Prestacion de servicio AFC Chile 7.908 58.488 6.543 5.514

Ingresos ordinarios (Clase 31.11.010)

Ingresos por recargos y costas de cobranzas (Cédigo 31.11.010.020.020)

Concepto Ejercicio Ejercicio Trimestre Trimestre
Actual Anterior Actual Anterior
M$ M$ Mg M$
Ingresos por recargos y costas de cobranzas 97.746 143.115 25.887 33.138
Ingresos ordinarios (Clase 31.11.010) Reliquidacion positiva por Seg.Inv. y Sobrevivencia (Cédigo 31.11.010.020.040)
Concepto Ejercicio Ejercicio Trimestre | Trimestre
Actual Anterior Actual Anterior
M$ M$ M$ Mg
Reliquidacion positiva por Seg. Inv. Y Sobrevivencia 3.706 100.484 891 (24.587)
Ingresos ordinarios (Clase 31.11.010) Ingresos por cotizaciones adicionales (Cédigo 31.11.010.020.050)
Concepto Ejercicio Ejercicio Trimestre | Trimestre
Actual Anterior Actual Anterior
M$ M$ M$ Mg
Ingresos por cotizaciones adicionales 36.877 51.680 16.122 16.586

NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR A LOS FONDOS DE PENSIONES

El siguiente cuadro presenta los saldos de la clase cddigo 11.11.050.030 al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

CUENTAS POR COBRAR A LOS FONDOS DE PENSIONES

FONDO FONDO FONDO FONDO FONDO
TIPO A TIPO B TIPO C TIPOD TIPO E
M$ M$ M$ M$ M$
Financiamiento Cargos Bancarios (*) 0 0 13.436 0 0
Aportes Regularizadores (**) 0 0 121 0 0
Reposicion Retiro de Ahorro Voluntario 0 0 27.974 . 0 0
Total 0 0 41.531 0 0
CUENTAS POR COBRAR A LOS FONDOS DE PENSIONES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
FONDO FONDO FONDO FONDO FONDO
TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPO E
M$ M$ M$ M$ M$
Financiamiento Cargos Bancarios (*) 0 0 12.208 0 0
Aportes Regularizadores (**) 0 0 3.388 0 0
Reposicion Retiro de Ahorro Voluntario 0 0 31.138 0 0
Total 0 0 46.734 0 0

™

letra A titulo VII libro IV del compendio de normas de la Superintendencia de Pensiones

Los financiamientos de cargos bancarios al Fondo de Pensiones, se encuentran normado en el capitulo II

(**) Los aportes regularizadores al 31 de diciembre de 2014 y 2013, incluyen aportes regularizadores
efectuados por la Administradora a los Fondos de Pensiones, con el propdsito de normalizar movimientos
erréneos en las cuentas personales de los afiliados.
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NOTA 8 CUENTAS POR PAGAR A LOS FONDOS DE PENSIONES (Clase cédigo 21.11.040.020).
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no presenta saldos por este concepto.
NOTA 9 INVENTARIOS (CODIGO 11.11.070)

Los inventarios se presentan valorizados de acuerdo a lo descrito en Nota 3 ¢), y su detalle es el siguiente:

Clases de Inventarios 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Mercaderias 0 0
Otros Inventarios 51.763 68.119
Total Inventarios 51.763 68.119

Los valores incluidos en este item, corresponden a formularios institucionales utilizados en su giro
operacional, incluyendo articulo de escritorio, los cuales no son comercializables, por ende su valor se
presenta al costo promedio, sin considerar perdidas por recupero.

31.12.2014 31.12.2013
M$ Ms$
0

Rebaja de importes de los inventarios

Importe de reversion de rebajas de importes de inventarios

NOTA 10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Informacion de controladores y relacion con A.F.P. Planvital S.A.

La controladora de A.F.P. Planvital S.A., es Asesorias e Inversiones Los Olmos S.A., la que es duefia en
forma directa de 1.697.555.975 acciones de la Sociedad, las que representan un 86,40% del capital social
de A.F.P. Planvital S.A..

a) Detalle de Identificacion de vinculo entre controladora y filial.

La sociedad Matriz A.F.P. Planvital S.A., posee un 99,98% de las acciones suscritas y pagadas de su filial
Magister Internacional S.A., empresa con la cual presenta estados financieros consolidados.

- Nombre de la Filial: Magister Internacional S.A.
Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior
% %
Porcentaje de participacién en filial ,total 99,98 99,98
Porcentaje de participacion en filial ,directo 99,98 99,98
Porcentaje de participacion en filial ,indirecto 0,00 0,00
Cuadro con empresas relacionadas o coligadas:
R.U.T. Sociedad Relacién
Extranjero Banco BSI S.A. Directa
77.072.050-8 Colectiva Civil PGA Directa
77.838.190-7 |Asesorias WeblinK Directa
Extranjero Segelmar S.A. Directa
96.981.130-8 Admin. de Fondos de Cesantia de Chile S.A. Coligada
96.929.390-0 Servicio de Administraciéon Previsional S.A. Coligada
76.237.243-6 Admin. de Fondos de Cesantia de Chile II S.A. Coligada

La Sociedad Matriz A.F.P.

Relaciones entre controladoras y la Administradora
Colectiva Civil PGA presta servicio por Asesorias en materias Juridicas y Legales, su costo es de 45 UTM
mensuales. Esta Sociedad pertenece a Oscar Spoerer Varela (miembro del directorio).

Las prestaciones del Banco BSI S.A., corresponden a servicios de asesorias en el proyecto de licitacion,
gastos de traslado y estadia de asesores.
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Asesorias Weblink Ltda., posee una extensa relacion como prestador de servicios de asesoria estratégica, en
temas de indole comercial y tecnolbgicos. Esta sociedad es relacionada con el Sr. Cristian Pizarro (miembro
del directorio).

Segelmar S.A., es una sociedad uruguaya dedicada a la prestacidn de servicios de asesoria en materias
corporativas y financieras en el extranjero. Esta sociedad es relacionada con el Sr. Alfredo Orelli (miembro
del directorio).

b)

Saldos Pendientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (ftems cédigos 11.11.060 y 12.11.050)
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad registra saldo por este concepto, y su detalle es el

siguiente:
Corriente No corriente
RUT Sociedad Plazo Condiciones 31-12-2014 | 31-12-2013 | 31-12-2014 | 31-12-2013
M$ M$ M$ M$
Administradora de Prestacién de

76.237.243-6 Fondos de 1 mes servicios 2.271 0 0 0

Cesantia II S.A.

Servicios de

Administracion
96.929.390-0 Previsional S.A. |1 mes Dividendo 142,957 0 0 0
Totales 145.228 0 0| 0

Cuentas por pagar a entidades relacionadas (ftems cédigos 21.11.050 y 22.11.050)
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad registra saldo por este concepto, y su detalle es el

siguiente:
Corriente No corriente
RUT Sociedad Plazo Condiciones 31-12-2014 | 31-12-2013 | 31-12-2014 | 31-12-2013
M$ M$ M$ M$
77.072.050-8 | Colectiva Civil |1 afo Contado 1.944 0 0 0
Servicios de
96.929.390-0 | Administracién |1 afio Contado 90.372 108.952 0 0
Previsional S.A.
Totales 92.316 108.952 0 0

c) Detalle de partes relacionadas y transacciones con partes relacionadas.

Las transacciones significativas con entidades y con personas naturales relacionadas, de acuerdo con lo
dispuesto en el titulo XV de la ley N° 18.045 son las siguientes:

Ejerddo Trimestre
Actual Anterior Actual Anterior
Naturaleza Efedto en Efecto en Efecto en Efecto en
Sociedad RUT dela Descripdién de la transacdon resultados resultados resultados resultados
reladon (cargos)/abono | (cargos)/abono | (cargos)/abono | (cargos)/abono
M$ M M$ M$
*Colectiva Civil 77.072050-8| Director |Asesoria Juridica al Directorio 2653
PGA (22653) (56.256) (5.778) (39.991)
** Asesorias 77.838.190-7| Director |Asesoria
i . inistracion y Fi 22.671)
Webiink Ltda. Administradién y Finanzas ( (56.755) 5.778) (40.491)
**+*kGegamar S.A. Extranjero Director |Asesoria en Estructura de
Financiamiento Proyecto (35.705) 0 0 0
Lidtacion
Servido de - N "
Administradén  [96.929.390-0 | Coligada :"’!g° ‘“”"‘:’c‘gnea‘("a“"as (292.652) (166.172) (82.205) (40.034)
Previsional S.A rvido Comput
Administradora de Servidio de incorporacion,
Fondos de Cesantia |76.237.2436 | Coligada |recaudadion y transferencia de 7.907 58.489 6.542 5.514
IIS.A archivos informéticos.

23



AN

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES PLANVITAL S.A. Firmado gaya Efectos
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS de Idegeificacion
CONSOLIDADOS ERNST & [YOUNG LTDA.

/

En términos de transacciones habituales con empresas relacionadas se presentan las siguientes retaciones:
*  Sociedad Colectiva Civil PGA, relacionada con el Director Sr. Oscar Spoerer, presta asesoria juridica
permanente en materias de interés de la Sociedad, por un monto mensual de 45 Unidades Tributarias
Mensuales, asesoria que fue aprobada en sesién de Directorio N°© 451 de 30 de abril de 2008.

** Sociedad Asesorias Weblink Ltda., relacionada con el Director Sr. Cristian Pizarro, presta asesoria

permanente a la Sociedad en la definicién de las estrategias comerciales, por un monto mensual de
45 Unidades Tributarias Mensuales, asesoria que fue aprobada en sesidn de Directorio N© 454 de 30
de julio de 2008.

***  Segelmar S.A., sociedad anénima domiciliada en Montevideo, Uruguay, relacionada con el Sr. Alfredo
Orelli, Presidente del Directorio de AFP Planvital S.A., fue contratada en sesidén de directorio N°572
del 10 de enero de 2014, para la asesoria en la obtencién del financiamiento necesario para el
proyecto de la Licitacidén a que se refiere el Titulo XV del Decreto Ley N° 3.500, de 1980.

d) Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia por categoria.

Dentro del personal clave de la Administradora se consideran Gerentes, Sub-Gerentes, Fiscal y
Contralor.

Las remuneraciones recibidas por el personal clave de la Administracion en total y para cada una de las
siguientes clasificaciones es la siguiente:

Ejercicio Trimestre
Actual Anterior Actual Anterior
M$ M$ M$ M$

Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, salarios 1.313.580 | 1.045.843 | 613.956 409.713
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, honorarios de 0 0 0 0
administradores
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, correcciones de valor y 0 0 0 0
beneficios no monetarios
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, beneficios a corto plazo para 0 0 0 0
los empleados
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, beneficios post-empleo 0 0 0 0
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, otros beneficios a largo plazo 0 0 0 0
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, beneficios por terminacion 0 0 0 0
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, pagos basados en acciones 0 0 0 0
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, otros 0 0 0 0
Total remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia. 1.313.580 | 1.045.843 | 613.956 409.713

NOTA 11. IMPUESTOS

Con fecha 26 de Septiembre de 2014 se promulgo la ley N° 20.780 de Reforma Tributaria que modifica el
sistema de tributacion de la renta e introduce diversos ajustes en el sistema tributario.

La Reforma tributaria incorpora la variacién del Impuesto de Primera Categoria desde este afio pasando de
20% a 21% e incorporando aumentos de la tasa impositiva para los afios siguientes. En el afio 2017 habrd
dos formas de tributar dependiendo de la decisién que tome la Junta de Accionistas al respecto a mas tardar
al 31 de diciembre de 2016. El célculo por defecto sera el de Sistema Semi integrado teniendo que aplicar
una tasa de 27% a partir del 2018. Mientras no se decida algo en contrario por parte de la junta de
accionistas, se debe aplicar esta tasa para el impuesto diferido del Encaje, debido a que se trata de un
pasivo de largo plazo.

Los impuestos calculados al 31 de diciembre de 2014, contemplan una tasa del 21%, para el impuesto de
primera categoria y una tasa del 27% para el impuesto diferido de la principal diferencia temporaria que
esta relacionada con la diferencia tributaria y financiera del Encaje.

Los impuestos calculados al 31 de diciembre de 2013, contemplan una tasa del 20%, para el impuesto de

primera categoria y para el impuesto diferido de la principal diferencia temporaria que esta relacionada con
la diferencia tributaria y financiera del Encaje.
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a.1 Activos sobre impuestos diferidos, reconocidos. (Codigos 12.11.110)

A
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de |
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OUNG LTDA.

/

31.12.2014
M3

31.12.2013
M$

Activos por impuestos diferidos relativos a depreciaciones

0

0

Activos por impuestos diferidos relativos a amortizaciones

0

0

Activos por impuestos diferidos relativos a acumulaciones (o devengos)

0

0

Activos por impuestos diferidos relativos a provisiones

85.389

204.655

Activos por impuestos diferidos relativos a contratos de moneda extranjera

o

Activos por impuestos diferidos relativos a obligaciones por beneficios post-empleo

Activos por impuestos diferidos relativos a revalorizaciones de propiedades, planta y equipo

Activos por impuestos diferidos relativos a revalorizaciones de propiedades de inversion

Activos por impuestos diferidos relativos a revalorizaciones de activos intangibles

Activos por impuestos diferidos relativos a revalorizaciones de instrumentos financieros

Activos por impuestos diferidos relativos a pérdidas fiscales

Activos por impuestos diferidos relativos a créditos fiscales

Activos por impuestos diferidos relativos a revalorizaciones de las cuotas del Encaje que adn
no han sido enajenadas

olojo|ojolo|o|o

[=] =] fol o] o] o) Fo) o} N

Activos por impuestos diferidos relativos a otros

0

Total activos por impuestos diferidos

85.389

204.655

a.2 Importe relativo a pérdida sufrida en ejercicio actual o anterior

31.12.2014
M$

31.12.2013
M3

Importe que depende de ganancias imponibles futuras en exceso de
ganancias originadas por la reversion de una diferencia temporaria
existente

Importe relativo a pérdida sufrida en ejercicio presente o anterior

En los ejercicios 2014 y 2013 no sufrieron pérdidas que registrar.
b Pasivos por impuestos diferidos

b.1 Pasivos por impuestos diferidos reconocidos. (Cédigos 22.11.070)

31.12.2014
Ms$

31.12.2013
M$

Pasivos por impuestos diferidos relativos a depreciaciones

Pasivos por impuestos diferidos relativos a amortizaciones

Pasivos por impuestos diferidos relativos a acumulaciones (o devengos)

Pasivos por impuestos diferidos relativos a provisiones

Pasivos por impuestos diferidos relativos a contratos en moneda extranjera

Pasivos por impuestos diferidos relativos a obligaciones por beneficios post-empleo

Pasivos por impuestos diferidos relativos a revalorizaciones de propiedades, planta y equipo

Pasivos por impuestos diferidos relativo a revalorizaciones de propiedades de inversion

Pasivos por impuestos diferidos relativos a revalorizaciones de activos intangibles

Pasivos por impuestos diferidos relativo a revalorizaciones de instrumentos financieros

ojoljojojolojojolo]lo

[=] N=)] Nol Bo] o) Nol o] Ne) Ho) Nl

Pasivo por impuesto diferido relativo a revalorizaciones de las cuotas del
Encaje que no han sido enajenadas

5.168.532

3.669.960

Pasivos por impuestos diferidos relativos a otros

0

4.477

Total pasivos por impuestos diferidos

5.168.532

3.674.437
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b.2 Movimientos en pasivos por impuestos diferidos

31.12.2014 31.12.2013

M$ M$

Pasivos por impuestos diferidos, saldo inicial 3.674.437 3.353.178
Cambios en pasivos por impuestos diferidos:
Incremento (disminucion) en pasivo por impuestos diferidos 0 0
Adquisiciones mediante combinaciones de negocios, pasivos por impuestos diferidos 0 0
Desapropiaciones mediante enajenacioén de negocios, pasivos por impuestos diferidos 0 0
Incremento (disminucién) en el cambio de moneda extranjera, pasivos por impuesto 0 0
Incremento (disminucién) en el impuesto diferido por concepto de las
cuotas de! Encaje que aun no han sido enajenadas 1.498.572 316.782
Otros incrementos (disminuciones), pasivos por impuestos diferidos (4.477) 4.477
Total cambios en pasivas por impuestos diferidos. 1.494.095 321.259
Pasivos por impuestos diferidos, saldo final 5.168.532 3.674.437

Ejercicio Actual (31-12-2014)

b.3 Diferencias temporarias, pérdidas fiscales no utilizadas y créditos fiscales no utilizados.

Importe por impuestos diferidos reconocidos por
Tipo de diferencia Descripcién de tipo de tipo de diferencia temporaria.
temporaria diferencia temporaria Activo Pasivo Ingresos (Gastos)
M$ Ms$ M$
Tributables Provisién de vacaciones (9.537) [e] (9.537)
Tributables Provisién Varias (112.760) 4.477 (108.283)
Deducible Encaje (o] (18.259) (18.259)
Total (122.297) (13.782) (136.079)

Ejercicio Anterior (31-12-2013)

. Importe por impuestos diferidos reconocidos por
Tipo de Descripcién de tipo de diferencia tipo de diferencia temporaria.
diferencia temporaria
temporaria P Activo M$ Pasivo Ingresos (Gastos)
Ms$ Ms$

Tributables Provision de vacaciones 1.698 0 1.698
Tributables Provision de varias (607) (6.025) (6.632)
Deducible Encaje o (316.782) (316.782)
Total 1.091 (322.807) (321.716)
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C. Componentes del gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias. (Cédigo 31.11.230)
c.1 Gastos (ingreso) por impuesto a las ganancias por partes corriente y diferida.
Ejercicio Trimestre
Actual Anterior Actual Anterior
M$ M$ M$ M$

Gasto por impuestos corrientes a las ganancias 299.208 1.586.134 | (496.964) 241.153
Gasto por impuestos corrientes 0 0 0
Beneficio fiscal que surge de activos por impuestos no reconocidos previamente 0 0 0
usados para reducir el gasto por impuesto corriente
Ajustes al impuesto corriente del ejercicio anterior 0 0 0
Otro gasto por impuesto corriente 0 0 0
Total gasto por impuestos corrientes, neto 299.208 1.586.134 | (496.964) 241.153
Gasto por impuestos diferidos a las ganancias 0 0 0 0
Gasto diferido (ingreso) por impuestos relativos a la creacion y reversion de 136.079 321.716 (406.865) 134.400
diferencias temporarias
Gasto diferido (ingreso) por impuestos relativo a cambios de la tasa impositiva o 0 0 0 0
nuevas tasas
Beneficio fiscal que surge de activos por impuestos no reconocidos previamente 0 0 0 0
usados para reducir el gasto por impuesto diferido
Gasto por impuestos diferidos que surgen de las reducciones de valor o 0 0 0 0
reversion de las reducciones de valor de activos por impuestos diferidos durante
la evaluacioén de su utilidad
Otro gasto por impuesto diferido 0 0 0 0
Total gasto (ingreso) por impuestos diferidos, neto. 136.079 321.716 (406.865) 134.400
Gasto (ingreso) por impuestos relativo a cambios en las politicas contables y 0 0 0 0
errores
Efecto del cambio en la situacién fiscal de la entidad o de sus accionistas 0 0 0 0
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias 435.287 1.907.850 | (903.829) 375.553

El efecto total por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2014 asciende a M$ 1.613.361, de los cuales
M$ 1.477.282 fueron registrados en patrimonio en cumplimiento de lo dispuesto en el Oficio Circular N°
856 de la Superintendencia de Valores y Seguros y del Oficio N° 4673 de la Superintendencia de
Pensiones, de fechas 17 de octubre de 2014 y 02 de marzo de 2015, respectivamente. (Ver Notas 2a y

27).
c.2_Conciliacién de la tasa impositiva legal con la tasa efectiva.
Ejercicio
Tasa Tasa
Actual efectiva Anterior efectiva
Ms$ % M$ %

Gasto por impuesto utilizando la tasa legal 1.260.649 21% 1.409.739 20,0%
Efecto impositivo de tasas otras jurisdicciones 0 0,00% 0 0,00%
Efecto impositivo de ingresos ordinarios (1.173.584) | -19,55% (681.046) -9,66%
Efecto impositivo de gastos no deducible 199.781 3,33% 850.703 12,07%
Efecto impositivo de cambio de tasas 61.662 1,03% 0 0,00%
Otros 86.779 1,45% 328.454 4,66%
Total ajuste a la tasa impositiva legal (825.362) -13,74% 498.111 7,07%
Gasto por impuesto utilizando tasa legal { 435.287 ‘ 7,26% 1.907.850 | 27,07%

c.3 Informaciones a revelar sobre impuestos relativas a partidas cargadas al patrimonio neto.
31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Tributacion corriente agregada relativa a partidas cargadas a patrimonio neto 0 0
Tributacion diferida agregada relativa a partidas cargadas a patrimonio neto 0 0
Total informaciones a revelar sobre impuestos relativas a partidas cargadas al patrimonio 0 0
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta (Cédigo 11.11.110 y 21.11.070) se compone de

la siguiente manera:

.. 31.12.2014 | 31.12.2013
Codigo 11.11.110 M M
Pagos Provisionales Mensuales 1.295.662 1.154.762
Iva Crédito Fiscal 53.102 14,730
Crédito por gastos de capacitacién 40.000 49,000
Crédito por donaciones 22.610 0
Impuesto por cobrar Filial Magister Internacional 3.370 3.370
Total Impuesto por cobrar Cédigo 11.11.110 | 1.414.744 | 1.221.862

P 31.12.2014 |31.12.2013
Codigo 21.11.070 Mg M
Impuesto Renta Primera Categoria 283.563 1.577.711
Otros 47.575 100.790
Total Impuesto por pagar Cddigo 21.11.070 331.138 1.678.501
Impuesto por pagar o cobrar [neto] 1.083.606 | {(456.639)

NOTA 12. SEGURO PARA PENSIONES DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CAUSADAS DURANTE LA
VIDA ACTIVA DE LOS AFILIADOS.

a) Financiamiento de las pensiones de invalidez y sobrevivencia

El D.L. N° 3.500 de 1980, establece que las pensiones de invalidez y sobrevivencia se financiaran con el
saldo de la cuenta de capitalizacién individual del afiliado y con la garantia estatal, cuando ésta proceda.

Sin perjuicio de lo anterior, las pensiones de invalidez parciales y totales otorgadas conforme al primer
dictamen a afiliados cubiertos por el seguro de invalidez y sobrevivencia, seran financiadas por la
Administradora a la cual el trabajador se encuentra afiliado y con la garantia estatal, cuando ésta proceda.

El saldo de la cuenta de capitalizacién individual estarad constituido por el capital acumulado por el afiliado,
incluida la contribucién del articulo 53 y cuando corresponda, por el Bono de Reconocimiento y el
Complemento de éste en los casos contemplados por la Ley, el aporte adicional que deba realizar la
Administradora y el traspaso que el afiliado realice desde su cuenta de ahorro voluntario.

El aporte adicional que debe enterar la Administradora, corresponde a la diferencia positiva resultante entre
el capital necesario para financiar las pensiones de invalidez y sobrevivencia mas la cuota mortuoria y la
suma del capital acumulado por el afiliado y el Bono de Reconocimiento, a la fecha que ocurra el siniestro.
La Administradora serd exclusivamente responsable y obligada al pago de las pensiones parciales y totales
originadas por el primer dictamen de invalidez, y a enterar el aporte adicional para afiliados que generen
pensiones de sobrevivencia, de acuerdo a lo establecido en el articulo 54 del D.L. 3.500.

b) Contrato de Seguro

En conformidad a lo establecido en el D.L. N° 3.500, la Administradora ha contratado con las Compafiias de
Seguros Euroamérica Vida S.A., ING Seguros de Vida S.A., Renta Nacional Cia. de Seguros de Vida S.A., La
Construccién Cia. de Seguros de Vida S.A., Seguros de Vida Security Prevision Vida S.A., un seguro que
cubre integramente las pensiones de afiliados declarados invélidos mediante primer dictamen, el aporte
adicional y la contribucién, a que se refiere la letra a) anterior. Este contrato no exime a la Administradora
de la responsabilidad y obligacién de enterar dicho aporte adicional, efectuar el pago de pensiones
originadas por el primer dictamen y realizar la contribucién a la cuenta individual del afiliado cuando
corresponda.
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1.- Contrato de Seguro de Invalidez y Sobrevivencia, para el periodo del 01 de Octubre de 2008 hasta el di
terior a el en que entre en vigencia el contrato (nico de seguro de invalidez y sobrevivencia, licitado
conforme lo dispuesto en el articul is_del Decreto Ley N© 3.500 de 1980, incorpor: r la Ley N©

20.255. (Euroamérica Seguros de Vida S.A. péliza N© 3)

En conformidad a lo establecido en el D.L. N° 3.500, esta Administradora ha contratado con Euroamérica
Seguros de Vida S.A. el Seguro de Invalidez y Sobrevivencia para el pago de las pensiones de Invalidez
Transitoria de afiliados declarados invélidos totales o parciales, y los aportes adicionales que correspondan
como consecuencia de la muerte o de la declaracién de invalidez definitiva en los casos contemplados en el
Art. 54 del D.L. N© 3.500. La vigencia de este contrato es hasta el dia anterior a aquel en que entre en
vigencia el contrato Unico de seguro de invalidez y sobrevivencia, licitado conforme lo dispuesto en el
articulo 59 bis del Decreto Ley N° 3.500 de 1980, incorporado por la Ley N° 20.255.

El resultado de la licitacién fue publicado en el Diario “Ei Mercurio” los dias 30 de septiembre, 01 y 02 de
Octubre de 2008.

Las condiciones mas significativas del contrato suscrito con Euroamérica Seguros de Vida S.A., son las
siguientes:

i Prim ro Provisori

La Compaiifa cobrarda mensualmente a la Administradora, por concepto de prima provisoria, un monto
equivatente al 1.30% de las remuneraciones y rentas imponibles de los afiliados que hubieran cotizado en el
mes correspondiente.

ii. Prima de Seguro Maxima.

Correspondera al monto que resulte de aplicar la tasa maxima de 2.20% al total de las remuneraciones y
rentas imponibles de los afiliados que coticen en Administradora de Fondos de Pensiones Planvital S.A..

iii.  Suma Fija

La Administradora ademas pagara a Euroamerica Seguros de Vida S.A. mensualmente una cantidad de 400
UF durante la vigencia del contrato. Esta suma no estd afecta a la devolucién por Siniestralidad Favorable o
Ajustes de Siniestralidad.

iv. Pago Prima

Se pagara mensualmente, a mas tardar a las 12 horas del dia 20 o habil siguiente, del mes siguiente al que
la Administradora de Fondos de Pensiones recaude las cotizaciones.

V. Premios y Castigos

Si la Tasa Siniestral es inferior a la Tasa Maxima, la Administradora tendrd derecho al noventa y ocho por
ciento de la diferencia entre la Tasa Maxima y la Tasa Siniestral del Contrato, por concepto de siniestratidad
favorable. Por su parte, si la siniestralidad es superior a la Tasa Maxima, no correspondera participacion
alguna a la Administradora. Los ajustes por siniestralidad se determinardn trimestralmente y se pagaran el
ultimo dia habil del mes subsiguiente al respectivo trimestre; la primera determinacién se hard utilizando la
informacién al dia treinta y uno de diciembre del afio dos mil ocho, y el primer pago a que de origen se
realizara el dia veintisiete de febrero del afio dos mil nueve.

vi. Einiquito Total y Definitivo
Se efectuard el dia 31 de marzo del afio 2015

Al 31 de diciembre de 2014, este contrato tiene tres siniestros pendientes en proceso y se encuentran en
reserva.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES PLANVITAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Firnado pfe Electos
CONSOLIDADOS ERNST & YQUNG LTDA.

2.- trato de Seguro de Invalidez y Sobrevivencia, para el periodo del 01 de Agosto de 2007 al 31 de

Julio de 2008. (Euroameérica Sequros de Vida S.A., pdliza N© 2)

En conformidad a lo establecido en el D.L. N° 3.500, esta Administradora para el periodo que va desde el
1° de Agosto de 2007 al 31 de Julio de 2008, ha contratado con Euroamérica Seguros de Vida S.A. el
Seguro de Invalidez y Sobrevivencia para el pago de las pensiones de Invalidez Transitoria de afiliados
declarados invalidos totales o parciales, y los aportes adicionales que correspondan como consecuencia
de la muerte o de la declaracién de invalidez definitiva en los casos contemplados en el Art. 54 del D.L.
NO 3.500. La vigencia de este contrato es de 1 afio, después del cudl el contrato se prorrogard por
periodos iguales y en idénticas condiciones, a menos que alguna de las partes manifieste su intencion de
ponerle término mediante el envio de una carta certificada dirigida a la otra, con una anticipacién minima
de 90 dias a la fecha de término correspondiente. En todo caso, en cualquier momento podrd ponerse
término anticipado al presente contrato por mutuo acuerdo de las partes.

El resultado de la licitacién fue publicada en el Diario “Las Ultimas Noticias” los dias 03, 04, y 05 de
Agosto de 2007.

Las condiciones mas significativas del contrato suscrito con Euroamérica Seguros de Vida S.A., son las
siguientes:

i Prima de Seguro Provisoria

La Compafiia cobrard mensualmente a la Administradora, por concepto de prima provisoria, un monto
equivalente al 0,85% de las remuneraciones y rentas imponibles de los afiliados que hubieran cotizado
en el mes correspondiente.

ii. Prima de Seguro Maxima.

Correspondera al monto que resulte de aplicar la tasa maxima de 1,73% al total de las remuneraciones y
rentas imponibles de los afiliados que coticen en Administradora de Fondos de Pensiones Planvital S.A.

iii. Suma Fija

La Administradora ademas pagard a Euroamerica Seguros de Vida S.A. mensualmente una cantidad de
UF 350 durante la vigencia del contrato. Esta suma no estd afecta a la devolucidén por Siniestralidad
Favorable o Ajustes de Siniestralidad.

iv. Pago de Primas

Se pagard mensualmente, a mas tardar a las 12 horas del dia 20 o habil siguiente, del mes siguiente al
que la Administradora de Fondos de Pensiones recaude las cotizaciones.

V. Premios y Castigos

Si la Tasa Siniestral del contrato resulta inferior a la tasa maxima, la Administradora tendra derecho a
95% de la diferencia que sea igual o inferior a ochenta mil unidades de fomento entre la Tasa Maxima y
la Tasa Siniestral del contrato, y tendra derecho al 100% de aquella parte de la diferencia entre la Tasa
Méxima y la Tasa Siniestral del contrato, que exceda las ochenta mil unidades de fomento, por concepto
de siniestralidad favorable. Si la siniestralidad es superior a la Tasa Maxima, la Administradora se obliga
a pagar al Asegurador de Prima hasta la siniestralidad efectiva, con un tope igual a la Tasa Maxima.
Estas diferencias se determinan cada seis meses, en los meses de enero y julio de cada afio y se pagan
el dia 20 del mes subsiguiente de su determinacion, esto es, marzo y septiembre, respectivamente. El
calculo de los premios y castigos se realizan teniendo en cuenta una base minima imponible de dos
millones trescientas mil unidades de fomento.

vi. Einiquito Total y Definitivo
Se efectuara el dia 30 de septiembre del afio 2013.

Al 31 de diciembre de 2014, este contrato tiene seis siniestros pendientes en proceso y se encuentran en
reserva.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES PLANVITAL S.A. Figra,go
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ERN§T &e
CONSOLIDADOS

ra Efectos
icacién
UNG LTDA.

[

Contrato de Seqguro por el periodo 01 de Agosto del 2005 al 31 de Julio del 2007. (ING Seguros de
Vida S.A., pdliza 41)

En conformidad a lo establecido en el DL.3.500, la Administradora desde el 1° de Agosto del 2005 al
31 de Julio del 2007 ha convenido los servicios de una Pdliza de Seguros de Invalidez y
Sobrevivencia con ING Seguros de Vida S.A. para el pago de las pensiones de Invalidez Transitorias
de afiliados declarados invélidos totales o parciales, los aportes adicionales que correspondan como
consecuencia de la muerte o de la declaracién de invalidez definitiva en los casos contemplados en
el Art. 54 del Decreto Ley N° 3.500. La vigencia de este contrato es de 2 afios, renovables en forma
indefinida, siempre que ninguna de las partes manifieste su intencién de ponerle término mediante
el envio de una carta certificada dirigida a la otra, con una anticipacién minima de 60 (sesenta) dias
a la fecha que desea ponerle término. En todo caso en cualquier momento, podra ponerse término
anticipado al presente contrato por mutuo acuerdo de las partes.

El resultado de la licitacién fue publicada en e! Diario “La Nacién” los dias 03, 04 y 05 de julio del
2005.

Las condiciones mas significativas del contrato suscrito con ING Seguros de Vida S.A., son las
siguientes:

i) Prima Seguro Provisoria

La Compaiiia cobrard mensualmente a la Administradora por concepto de primas provisorias un
monto equivalente al 0,78% de las remuneraciones y rentas imponibles de los afiliados que hubieran
cotizado en ese mes.

ii) _Prima de Sequro Maxima,

Corresponderd al monto que resulte de aplicar la tasa maxima de 1,40% al total de las
remuneraciones y rentas imponibles de los afiliados que coticen en Administradora de Fondos de
Pensiones Planvital S.A.

iii) Suma Fija

La Administradora pagard mensualmente ademas, a ING Seguros de Vida S.A. una cantidad de
UF 150 (ciento cincuenta unidades de fomento) durante la vigencia del contrato. Esta suma no estd
afecta a la devolucién por Siniestralidad Favorable o Ajustes de Siniestratidad.

iv) Pago de Primas

Mensualmente vencida, a mas tardar a las 12 horas del dia 20 (veinte) o habil siguiente, del mes
siguiente al que la Administradora de Fondos de Pensiones recaude las cotizaciones.

v) Premios y Castigos

Si la Tasa Siniestral de este contrato resulta inferior a la tasa maxima, la Administradora tendra
derecho a 90% de la diferencia entre la tasa maxima y la Tasa Siniestral del contrato por concepto
de siniestralidad favorable. Si la siniestralidad es superior a la Tasa Maxima, la Administradora se
obliga a pagar al Asegurador de Prima hasta la siniestralidad efectiva, con un tope igual a la prima
maxima. Estas diferencias se determinan cada seis meses, en los meses de enero y julio de cada
ano y se pagan el dia 20 del mes subsiguiente (marzo y septiembre respectivamente). El calculo de
los premios y castigos se realizan teniendo en cuenta una base minima imponible de dos millones
tres cientos mil unidades de fomento.

vi) Finiquito Total y Definitivo
El dia 30 de septiembre del afio 2012.

Al 31 de diciembre de 2014, este contrato tiene tres siniestros pendientes en proceso y se
encuentran en reserva.

vii) Cesién de Contrato

Con fecha 15 de febrero del afio 2007, ING Seguros de Vida S.A. y AFP Planvital S.A. celebraron un
advenimiento, con el que se puso término al juicio arbitral que mantenian pendiente ante el &rbitro
don Gabriel Villarroel Barrientos, en el que se discutia acerca de la correcta interpretaciéon de
algunas cldusulas del contrato por ellas suscrito, mediante escritura de fecha 28 de Julio de 2005
otorgada en la Notaria de Santiago de don Humberto Santelices Narducci, y que es denominado
como “Pdliza N° 41”. En el marco de este avenimiento, mediante escritura publica otorgada en la
misma Notaria el dia 15 de Febrero del afio en curso, ING Seguros de Vida S.A. cedié a Euroamérica
Seguros de Vida S.A., con el consentimiento y aprobacién de A.F.P. Planvital S.A., el contrato de
seguro de invalidez y sobrevivencia, “Pdliza N° 41", que era objeto del litigio.

De acuerdo a lo anterior, por escritura pablica otorgada en la misma Notaria, también de fecha 15
de Febrero de 2007, AFP Planvital S.A. y Euroamérica Seguros de Vida S.A., introdujeron algunas
modificaciones al contrato individualizado en el parrafo anterior, que se refieren principalmente a:
(i) establecer expresamente que el factor T serd igual a 1 o al valor minimo que exija la
Superintendencia de Valores y Seguros, (ii) que se debe considerar el contrato correspondiente a la
cobertura actual en forma independiente de los de coberturas de periodos anteriores, para efectos
del cdlculo de las reservas de siniestros ocurridos y no reportados, y en proceso de liquidacién, una
vez que se haya cumplido la cantidad de siniestros que la normativa indica como minimos en el
contrato particular, y (iii) cambiar el factor de célculo del ajuste de primas desde 0,90 a 0,95.
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A

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES PLANVITAL S.A. -
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Firmado darf Efectos
CONSOLIDADOS ERNST & YDUNG LTDA.

4.- Contrato de Seguro por el periodo 01 de Agosto del 2003 al 31 de Julio del 2005. (ING Seguros de,
Vida S.A., pdliza 38).

En conformidad a lo establecido en el DL.3.500, la Administradora desde el 1° de Agosto del 2003
al 31 de Julio del 2005 ha convenido los servicios de una Pdliza de Seguros de Invalidez y
Sobrevivencia con ING Seguros de Vida S.A. para el pago de las pensiones de Invalidez Transitorias
de afiliados declarados invalidos totales o parciales, los aportes adicionales que correspondan como
consecuencia de la muerte o de la declaracion de invalidez definitiva en los casos contemplados en
el Art. 54 del Decreto Ley N° 3.500. La vigencia de este contrato es de 2 afios, renovables por
periodos iguales y sucesivos, siempre que ninguna de las partes manifieste su intencién de ponerle
término mediante el envio de una carta certificada dirigida a la otra, con una anticipacién minima
de 90 (noventa) dias a la fecha del respectivo vencimiento. En todo caso en cualquier momento,
podré ponerse término anticipado al presente contrato por mutuo acuerdo de las partes.

El resultado de la licitacién fue publicada en el Diario “La Nacidén” los dias 12, 13 y 18 de
Septiembre del 2003.

Las condiciones mas significativas del contrato suscrito con ING Seguros de Vida S.A., son las
siguientes:

i) Prima de Seguro Provisoria

La Compafiia cobrara mensualmente a la Administradora por concepto de primas provisorias un
monto equivalente al 0,70% de las remuneraciones y rentas imponibles de los afiliados que
hubieran cotizado en ese mes.

v) _Prima de Seguro Maxima,

Primer subperiodo 01/08/2003 - 15/03/2004

Correspondera al monto que resulte de aplicar la tasa maxima de 1,25% de las remuneraciones y
rentas imponibles de los afiliados que coticen en Administradora de Fondos de Pensiones Planvital
S.A

Segundo subperiodo 16/03/2004 - 31/07/2005

Corresponderd al monto que resulte de aplicar la tasa maxima de 1,30% de las remuneraciones y
rentas imponibles de los afiliados que coticen en Administradora de Fondos de Pensiones Planvital
S.A.

vi) Suma Fija

Primer subperiodo 01/08/2003 - 15/03/2004

La Administradora pagard mensualmente ademds, a ING Seguros de Vida S.A. una cantidad de UF
200 (doscientas unidades de fomento) durante la vigencia del contrato. Esta suma no estd afecta a
la devolucion por Siniestralidad Favorable o Ajustes de Siniestralidad.

Segundo subperiodo 16/03/2004 - 31/07/2005

La Administradora pagard mensualmente ademas, a ING Seguros de Vida S.A. una cantidad de UF
250 (doscientas cincuenta unidades de fomento) durante la vigencia del contrato. Esta suma no
estd afecta a la devolucién por Siniestralidad Favorable o Ajustes de Siniestralidad.

vii) Pago de Primas

Mensual vencida, a mas tardar el dia 20 (veinte) del mes siguiente al que la Administradora de
Fondos de Pensiones recaude las cotizaciones.

viii) Premios y Castigos

Si la siniestralidad efectiva de este contrato resulta inferior a la prima provisoria, en términos
acumulados semestralmente, la Compafiia otorgara un premio por menor siniestralidad del cien por
ciento de la diferencia entre la prima provisoria y la siniestralidad efectiva. En el caso que la
siniestralidad sea mayor a la prima provisoria, en términos acumulados, la Administradora se obliga
a pagar al Asegurador, la diferencia de prima hasta la siniestralidad efectiva, con un tope igual a la
Prima méaxima. Estas diferencias, se determinan cada seis meses, en los meses de enero y julio de
cada afio y se pagan el dia 20 del mes subsiguiente (marzo y septiembre respectivamente).

ix) _Finiquito Total y Definitivo
El dia 31 de marzo del afio 2010.

Al 31 de diciembre de 2014, este contrato tiene dos siniestros de invalidez no liquidados en
proceso y con reservas.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES PLANVITAL S.A.  [—— =
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS e g rd -Testos
CONSOLIDADOS ERNST & YPUNG LTDA.

Contrato de Seguro por el periodo 01 de Agosto del 2001 al 31 de Julio del 2003. (Renta Naci n’l
Cia. de Sequros de Vida S.A., Pdliza 1155).

En conformidad a lo establecido en el DL.3.500, la Administradora desde el 1° de Agosto del 2001
al 31 de Julio del 2003 ha convenido los servicios de una Pdliza de Seguros de Invalidez y
Sobrevivencia con Renta Nacional Compafiia de Seguros de Vida S.A. para el pago de las pensiones
de Invalidez Transitorias de afiliados declarados invalidos totales o parciales, los aportes adicionales
que correspondan como consecuencia de la muerte o de la declaracién de invalidez definitiva en los
casos contemplados en el Art. 54 del Decreto Ley N° 3500. La vigencia de este contrato es de 2
afios, renovables por periodos iguales y sucesivos, siempre que ninguna de las partes manifieste su
intencién de ponerle término mediante el envio de una carta certificada dirigida a la otra, con una
anticipacion minima de 90 (noventa) dias a la fecha del respectivo vencimiento. En todo caso en
cualquier momento, podrd ponerse término anticipado al presente contrato por mutuo acuerdo de
las partes.

El resultado de la licitacion fue publicada en el Diario “La Nacidén” los dias 6, 9 y 10 de Julio del
2001.

Las condiciones mads significativas del contrato suscrito con Renta Nacional Compaiiia de Seguros
de Vida S.A., son las siguientes:

i) Prima de Sequro Provisoria

La Compafiia cobrard mensualmente a la Administradora por concepto de primas provisorias un
monto equivalente al 0,795% de las remuneraciones y rentas imponibles de los afiliados que
hubieran cotizado en ese mes.

ii) Prima de Seguro Maxima

Corresponderd al monto que resulte de aplicar la tasa maxima de 1,15% de las remuneraciones y
rentas imponibles de los afiliados que coticen en Administradora de Fondos de Pensiones Planvital
S.A.

iii) Suma Fija

La Administradora pagard mensualmente ademds, a la Compafila de Seguros de Vida Renta
Nacional una cantidad de UF 500 (quinientas unidades de fomento) durante la vigencia del
contrato. Esta suma no estd afecta a la devolucién por Siniestralidad Favorable o Ajustes de
Siniestralidad.

iv) Pago de Primas

Mensual vencida, a mas tardar el dia 20 (veinte) del mes siguiente al que la Administradora de
Fondos de Pensiones recaude las cotizaciones.

v) Premios y Castigos

Si la siniestralidad efectiva de este contrato resulta inferior a la prima provisoria, en términos
acumulados, la Compaiiia otorgard un premio por menor siniestralidad del cien por ciento de la
diferencia entre la prima provisoria y la siniestralidad efectiva. En el caso que la siniestralidad sea
mayor a la prima provisoria, en términos acumulados, la Administradora se obliga a pagar al
Asegurador, la diferencia de prima hasta la siniestralidad efectiva, con un tope igual a la Prima
maéxima. Estas diferencias, se liquidan los dias 30 del mes siguiente.

vi) Finiquito Total y Definitivo

Después de 42 (cuarenta y dos) meses de terminado el plazo del seguro y en una fecha a convenir
por las partes, se realizaréd un célculo de premios y ajustes acumulados definitivo de éste,
devolviéndose los excedentes totales o enterandose los saldos no cubiertos y ademds se procedera
al finiquito total o definitivo del presente contrato.

Al 31 de diciembre de 2014, segln el analisis realizado en conjunto con la Compafiia de Seguros,
no se registran siniestros en reserva.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES PLANVITAL S.A. TR . P
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS o Pgra ectos
CONSOLIDADOS ERNST & YPUNG LTDA.

6.- Contrato de Seguro por el periodo 01 de Agosto del 2001 al 31 de Julio del 2002. (Bice Vida
Compaiiia de Seguros S.A, Ex La Construccién, pdliza 28).

En conformidad a lo establecido en el DL.3.500, la Administradora desde el 1° de Agosto del 2001
al 31 de Julio del 2002 ha convenido los servicios de una Pdliza de Seguros de Invalidez y
Sobrevivencia con la Compafiia de Seguros de Vida La Construccidén S.A. (Bicevida Compaiiia de
Seguros S.A.) para el pago de las pensiones de Invalidez Transitorias de afiliados declarados
invalidos totales o parciales, los aportes adicionales que correspondan como consecuencia de la
muerte o de la declaracidon de invalidez definitiva en los casos contemplados en el Art. 54 del
Decreto Ley N° 3500. La vigencia de este contrato es de 1 aflo, a partir del 1 de agosto del afio
2001. Cualquiera de las partes podra ponerle término anticipado mediante aviso escrito dirigido a la
otra, con una anticipacion minima de 90 (noventa) dias a la fecha que se desee ponerle término.

Las condiciones mas significativas del contrato suscrito con de Seguros de Vida La Construccién
S.A. (Bicevida Compafiia de Seguros S.A.), son las siguientes:

i ) Prima de Sequro Provisorio
La Compafiia cobrara mensualmente a la Administradora por concepto de primas provisoria un

monto equivalente al 0,50% de las remuneraciones y rentas imponibles de los afiliados que
hubieran cotizado en ese mes.

ii) Prima de Sequro Maxima
Correspondera al monto que resulte de aplicar la tasa maxima 1,38% de las remuneraciones y

rentas imponibles de los afiliados que coticen en Administradora de Fondos de Pensiones Planvital
S.A.

iii) Suma Fija

La Administradora pagard mensualmente ademas, la suma de UF 150 (ciento cincuenta unidades
de fomento) durante la vigencia del contrato.

iv) Pago de Primas

Mensual vencida, a mas tardar el dia 20 (veinte) del mes siguiente al que la Administradora de
Fondos de Pensiones recaude las cotizaciones.

v) Premios y Castigos

Si la siniestralidad efectiva de este contrato resulta superior a las primas provisorias acumuladas
pagadas y siempre que no exceda la tasa de prima maxima, la Administradora efectuara un “Pago
por Mayor Siniestralidad” a la compafia equivalente al monto total de la diferencia entre la
siniestralidad efectiva acumulada del contrato, considerando el limite o tope antes indicado y las
primas provisorias acumuladas pagadas. El pago por mayor siniestralidad se calcula mensualmente
y se pagara semestralmente, siendo el primer pago el 31 de marzo del 2002.

vi) Finiquito Total y Definitivo

48 meses después de finalizado el periodo de cobertura.

Al 31 de diciembre de 2014, segun el analisis realizado en conjunto con la Compafiia de Seguros,
no se registran siniestros en reserva.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES PLANVITAL S.A. Firmado p3ral Efectos
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS de Identifitacion
CONSOLIDADOS ERNST & YQUNG LTDA.

7.- Contrato de Sequro por el periodo 01 de Agosto del 2000 al 31 de Julio del 2001. (Renta Nacional
Cia. de Seguros de Vida S.A., pdliza 1154).

En conformidad a lo establecido en el DL.3.500, la Administradora desde el 1° de Agosto del 2000
al 31 de Julio del 2001 ha convenido los servicios de una Pdliza de Seguros de Invalidez y
Sobrevivencia con Renta Nacional Compaiiia de Seguros de Vida S.A. para el pago de las pensiones
de Invalidez Transitorias de afiliados declarados invalidos totales o parciales, los aportes adicionales
que correspondan como consecuencia de la muerte o de la declaracién de invalidez definitiva en los
casos contemplados en el Art. 54 del Decreto Ley N© 3500. La vigencia de este contrato es de 1
afios, renovable por periodos iguales y sucesivos, siempre que ninguna de las partes manifieste su
intencién de ponerle término mediante el envio de una carta certificada dirigida a la otra, con una
anticipacién minima de 90 (noventa) dias a la fecha del respectivo vencimiento. En todo caso en
cualquier momento, podré ponerse término anticipado al presente contrato por mutuo acuerdo de
las partes.

Las condiciones mas significativas del contrato suscrito con Renta Nacional Compafiia de Seguros
de Vida S.A., son las siguientes:

i) Prima de Sequro Provisoria
La Compafiia cobrard mensualmente a la Administradora por concepto de primas provisorias un

monto equivalente al 0,79% de las remuneraciones y rentas imponibles de los afiliados que
hubieran cotizado en ese mes.

i) Prima de Seguro Maxima
Corresponderd al monto que resulte de aplicar la tasa méxima de 0,92% de las remuneraciones y

rentas imponibles de los afiliados que coticen en Administradora de Fondos de Pensiones Planvital
S.A.

iii) Suma Fija
La Administradora pagara mensualmente ademds, a la Compafia de Seguros de Vida Renta
Nacional una cantidad de UF 250 (doscientas cincuenta unidades de fomento) durante la vigencia

del contrato. Esta suma no estd afecta a la devolucidén por Siniestralidad Favorable o Ajustes de
Siniestralidad.

iv) Pago de Primas

Mensual vencida, a mas tardar el dia 20 (veinte) del mes siguiente al que la Administradora de
Fondos de Pensiones recaude las cotizaciones.

V) Premios y Castigos

Si la siniestralidad efectiva de este contrato resulta inferior a la prima provisoria, en términos
acumulados, la Compafiia otorgara un premio por menor siniestralidad del 95% de la diferencia
entre la prima provisoria y la siniestralidad efectiva. En el caso que la siniestralidad sea mayor a la
prima provisoria, en términos acumulados, la Administradora se obliga a pagar al Asegurador, la
diferencia de prima hasta la siniestralidad efectiva, con un tope igual a la Prima méxima. Estas
diferencias se determinardan mensualmente y se pagaran anualmente considerando para su pago un
plazo maximo de 30 dias desde el término del afio respectivo.

vi) Finiquito Total y Definitivo

Después de terminado el plazo de vigencia del seguro y en una fecha a convenir por las partes, se
realizard un calculo de premios y ajustes acumulados definitivo de éste, devolviéndose los
excedentes totales o enterandose los saldos no cubiertos y ademas se procedera al finiquito total o
definitivo del presente contrato.

Al 31 de diciembre de 2014, segtn el analisis realizado en conjunto con la Compafiia de Seguros,
no se registran siniestros en reserva.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES PLANVITAL S.A. Firmado pay Eg;a(;:’t'os
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS de T"i o LTOA
CONSOLIDADOS ERNS -
Contrato de Sequro por el periodo 18 de Mayo del 2000 al 31 de Mayo del 2001. (Segurgs Vida
Security Previsién S.A.).
En conformidad a lo establecido en el DL.3.500, la Administradora desde el 18 de Mayo del 2000 al
31 de Mayo del 2001 ha convenido los servicios de una Pdliza de Seguros de Invalidez y
Sobrevivencia con Seguros Vida Security Previsidn S.A. para el pago de las pensiones de Invalidez
Transitorias de afiliados declarados invalidos totales o parciales, los aportes adicionales que
correspondan como consecuencia de la muerte o de la declaracion de invalidez definitiva en los
casos contemplados en el Art. 54 del Decreto Ley N° 3500. En este contrato no se podra poner
término en forma anticipada, salvo que cambie significativamente la legislacién o reglamentacion
previsional en términos que alteren la cobertura de invalidez y sobrevivencia que deba contratar la
Administradora de Fondo de Pensiones.
Las condiciones mads significativas del contrato suscrito con Seguros Vida Security Previsién S.A.,
son las siguientes:
i) Prima de Sequro Provisoria
La Compafiia cobrard mensualmente a la Administradora por concepto de primas provisorias un
monto equivalente al 0,92% de las remuneraciones y rentas imponibles de los afiliados que
hubieran cotizado en ese mes.
i) Prima de Seguro Maxima
No tiene
iii) Suma Fija
La Administradora pagard mensualmente ademas, a la Seguros de Vida Security Previsién S.A.,
una cantidad de UF 495 (cuatrocientos noventa y cinco unidades de fomento) durante la vigencia
del contrato. Esta suma no estd afecta a la devolucion por Siniestralidad Favorable o Ajustes de
Siniestralidad.
iv) Pago de Primas
Mensual vencida, a mds tardar el dia 20 (veinte) del mes siguiente al que la Administradora de
Fondos de Pensiones recaude las cotizaciones.
v) Premios y Castigos

Si la siniestralidad efectiva de este contrato resulta inferior a la prima provisoria, en términos
acumulados, la Compaifiifa otorgard un premio por menor siniestralidad de una proporciéon de la
diferencia entre la prima provisoria y la siniestralidad efectiva. En el caso que la siniestralidad sea
mayor a la prima provisoria, en términos acumulados, la Administradora se obliga a pagar al
Asegurador, la diferencia de prima hasta la siniestralidad efectiva, con un tope igual a la Prima
méxima. Estas diferencias se determinardn mensualmente y se pagardn trimestralmente
considerando para su pago un plazo maximo de 30 dias desde el término del trimestre respectivo.

vi) Finiquito Total y Definitivo
El finiquito se efectuara después de la liquidacién y pago del Gltimo siniestro.

Al 31 de diciembre de 2014, se encuentra en andlisis el nimero de siniestros no liquidados, en
proceso y con reserva.
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9.-Otros Contratos Vigentes:

Los contratos listados en el cuadro siguiente no se encuentran vigentes, pero mantienen
siniestros pendientes de liquidaciéon y/o reservas asociadas. Estos contratos serdn finiquitados a
medida que se liquiden todos los siniestros por los cuales se constituyeron reservas. Para cada
uno de estos contratos se ha revisado la composicion de los pensionados seguln los contratos de
invalidez y sobrevivencia para constatar si siguen vivos o si tienen beneficiarios, encontrandose
que algunas de estas personas efectivamente han fallecido y que no declararon beneficiarios,
desconociéndose si tienen otros beneficiarios diferentes de cdnyuges, lo que no cobra
importancia, dado que, permanecen otras personas en estos contratos, que no han fallecido o
bien que habiendo fallecido, tienen beneficiarios vivos que aln no concurren a realizar el trémite
de sobrevivencia y cuya ubicacién ha sido imposible. En adelante, se continuard con el monitoreo
de estos contratos, segun lo sefialado anteriormente.

Contrato Periodo Cobertura

Euroamerica Seguros de Vida S.A. (pdliza 3)

01/10/2008 - 30/06/2009

Euroamerica Seguros de Vida S.A. (poéliza 2)

01/08/2007 - 30/09/2008

Euroamerica Seguros de Vida S.A. (pdliza 41)

01/08/2005 - 31/07/2007

Seguros de Vida Sura S.A. (ex ING) (pdliza 38)

01/08/2003 - 31/07/2005

nu A W N

Seguros de Vida SECURITY Previsién S.A.

01/05/2000 - 31/05/2001

Los siguientes contratos se encuentran terminados conforme a los plazos y términos pactados, y
sin reservas ni siniestros pendientes de liquidacion. Con el solo objeto de dejar constancia
expresa de la inexistencia de obligaciones pendientes entre las partes, la Administradora se
encuentra tramitando la suscripcion de un finiquito en tal sentido. Conforme a las estimaciones de
la Administradora, los finiquitos indicados se suscribirédn en el transcurso del primer semestre de

2015.

Contrato Periodo Cobertura
1 | Bice vida (La Construccién, Qualitas) 01/03/1998 - 28/02/1999
2 | Seguros de Vida Sura S.A. (ex ING) (Aetna, Fomenta) 01/09/1997 - 31/08/1998
3 | Consorcio (Consorcio, Aporta) 18/05/1997 - 17/05/1998
4 | Bice vida (La Construccién, Qualitas) 01/03/1997 - 28/02/1998
5 | Bice vida (La Construccién, Fomenta) 01/09/1996 - 31/08/1997
6 | Seguros de Vida Sura S.A. (ex ING) (Aetna, Futuro) 01/08/1996 - 31/07/1997
7 | Seguros de Vida Sura S.A. (ex ING) (Aetna, Armoniza) 03/01/1996 - 28/02/1997
8 | Bice vida (La Construccién, Fomenta) 01/09/1995 - 31/08/1996
9 | Renta Nacional 01/08/1995 - 31/07/1997
10 | Renta Nacional 01/08/1995 - 31/07/1997
11 | Bice vida (La Construccién, Aporta) 18/05/1995 - 07/05/1997
12 | Seguros de Vida Sura S.A. (ex ING) (Aetna, Previpan) 10/08/1994 - 09/08/1995
13 | Bice vida (La Construccion, Magister) 01/08/1994 - 31/07/1995
14 | Renta Nacional (Concordia) 01/08/1994 - 31/07/1995
15 | Consorcio (Consorcio, Qualitas) 31/05/1994 - 31/10/1995
16 | Bice vida (La Construccién, Armoniza) 03/01/1994 - 02/01/1996
17 | Bice vida (La Construccion, Planvital) 01/12/1993 - 01/07/1995
18 | Bice vida (La Construccion, Aporta) 18/11/1993 - 17/05/1995
19 | Renta Nacional 01/08/1993 - 31/07/1994
20 | Renta Nacional 01/08/1992 - 31/07/1993
21 | Renta Nacional 01/08/1990 - 31/07/1992

Los siguientes corresponden a contratos no vigentes, que mantienen siniestros acreditados y en
régimen de pago, conforme a las disposiciones del seguro de invalidez y sobrevivencia anterior al

afio 1990.

Contrato Periodo Cobertura
1 | La Chilena Consolidada 01/07/1989 - 31/07/1990
2 | Security (Prevision, Concordia) 01/01/1989 - 31/12/1990
3 | Renta Nacional 01/01/1989 - 01/12/1989
4 | Renta Nacional 01/01/1988 - 01/12/1988
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c) Efectos en Resultados

/

Por concepto de gasto por primas de seguro, la Administradora cargé a resultados operacionales
en la cuenta “Primas de Seguro de Invalidez y Sobrevivencia” (Cédigo 31.11.030) un monto de
M$ 48.024 y M$ 29.175 al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.

Composicién del gasto anual por prima de seguro de invalidez y sobrevivencia, desglosado en

los siguientes conceptos:

Bjercido Trimestre

@ Actual Anterior Actual Anterior

M$ M$ M$ M$
Gastoanud por Primas de Seguro de Invalidez y Schrevivenda (Cddgo (7.072) @5.841) 2.027) 3870
31.11 (130.010)
Ajustes negatives compafilas deseguros (G5dgo 31.11.030.0) (40.952) (3339) 193 (1201

(480249) (29.175) (1.834) (5.161)
Gasto nelo del periodo (Cédigo 31.11.030)
Ajustes postivos compafiias de seguras ((ddigo 31.11. 00.020.040) 3.706 100484 891 (24.587)
Gasto total del periodo (neto) (44.318) 7L.300 (943) (23748)|

d) Pasivos originados en el tratamiento de la cotizacion adicional

Obligaciones por Cotizaciones Adicionales

Hasta el ejercicio 1987 la Administradora recaudaba la cotizacién adicional destinada al
financiamiento del sistema de pensiones de invalidez y sobrevivencia. En este proceso se origind
un pasivo que asciende a M$ 88.335 y M$ 59.214 en el periodo finalizado el 31 de diciembre de
2014 y 2013, respectivamente. Este monto forma parte del saldo del item del pasivo

“Recaudacién por aclarar” (Cédigo 21.11.040.050).

Desglose del saldo

31.12.2014 31.12.2013
Ms$ M$
Cotizaciones Adicionales Rezagadas 75.700 59.214
Cotizaciones por Aclarar 12635 0
Total 88.335 59.214

Los saldos de las cuentas sefialadas, se extinguirdn, mediante la aclaracién de rezagos, la
resolucién de solicitudes de reclamo segln el Compendio de normas del sistema de pensiones
(Circular N° 650) de la superintendencia de Pensiones y el proceso de pagos por traspasos de
cotizacién adicional recuperada de rezagos a otras A.F.P. Dado que a contar del 1° de enero
de 1988, se exime a la Sociedad Administradora de registrar y controlar la recaudacién por
cotizaciéon adicional, los saldos de estas cuentas no pueden incrementarse, por dicha
cotizacién pasa a formar parte de las cotizaciones que los afiliados enteran al Fondo de
Pensiones.

Los saldos de las cuentas “Recaudacion por aclarar”, “Recaudacién traspasos de otras A.F.P.”
y “Otras recaudaciones” corresponde a la recaudacién recibida por la sociedad y corresponde
a las cotizaciones de los afiliados independientes.

Los saldos de estas cuentas se incrementan debido al mayor nimero de afiliados con respecto
al ejercicio anterior.

Cotizaciones adicionales rezagadas (clasificacién como rezago descoordinado segun
Compendio de normas del sistema de pensiones (Ex Circular N© 1.540, Ex 1.220).

Corresponde a la cotizacién adicional pagada con anterioridad al 1° de enero de 1988 con un
cheque a nombre de la Administradora, erréneamente en la administradora antigua o en la
nueva por desajuste en la cronologia del traspaso de la cuenta personal.

Anéalisis comparativo de Ia evolucién de los rezagos

31.12.2014 31.12.2013
COTIZACIONES ADICIONALES IMPAGAS M$ M$
Saldo Inicia 59.214 54.426
Rezagos Adarados Enviados a otra AFP 717) (9.918)
Primas otras AFP 17.203 14.706
Saldo Fnal 75.700 59.214
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31.12.2014 31.12.2013
Por Por
CIA. DE SEG. DE VIDA P::: ' V¥encimiento P:‘g: r Yencimiento

Euroamerica Cia. (N'1%) 547 20.01.2014 715 20.01.2013
Euroamerica Cia. (N’ 2%) 18.262 20012014 18.372 20.01.2012
Euroamerica Cia. (N 3%) 22.456 20,01.204 27.181 20.01.2013
Seguros de Vida Sura S.A. (ex ING) (N 47) 139.683 20.01.2014 139.683 20.01.2013
Cia. de Seguros Security (N 8°) 33.000 20.01.2014 39.000 20.01.2013
Cia. de Seguros Renta Nacionat (N 22°) 7615 20.01.2014 7615 20.01.2013
Bice Vida {Ex. La Construccidn ) (N* 21) 48.327 20.01.2014 48.319 20.01.2013
Renta Nacional S.A. (N*5%) 4.837 20.01.2014 4824 20.01.2013
Renta Nacional S.A. [N* 7°} 119.558 20.01.2014 81212 20.01.2013
Renta Nacional S.A. [N® 337} 12 20.01.2014 12 20.01.2013
Renta Nacional S.A. (N* 1152) 1021 20.01.2014 942 20.01.2013
LaChilena Consalidada S.A. (N 30"} 28.494 20.01.2014 24163 20.01.2013
Seguros de Vida Sura S.A. {ex ING). (Aetna) (N 157} 2ne 20.01.2014 22112 20.01.2013
Cia. De Seguros Interamericana 6.210 20.01.2014 6.210 20.01.2013
Cam - Ch - Int. Ohio 10.130 20.01.2014 4.204 20.01.2013
€SV Contrato 2 4.788 20.01.2014 4.477 20.01.2013
CS¥ Contrato 3 22.945 20.01.2014 14423 20.01.2013
Total (Cédigo 21.11.040.070) 495.997 443.460

Corresponden a los nimeros asignados que se muestran en la tabla de la letra h) seccién i), de esta
misma nota.
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/

Cia de Seguros de ¥ida 31122014 31122013
Aetna Chile M$ M$
® Saldo al cierre del ejercicio anterior 835 1}
* Pensiones de Invalidez y Sobrevivencia 0 0
pagadas por cuenta de la Cia. De Seguros 94.308 93.016
* Reembalso efectuado por la Cia. De Sequros (94.467) [92.181)
Saldo al cierre del Periodo {Codigo 11.11.050.040) 676 835
Cia de Seguros de ¥ida ING 31.12.2014 31.12.2013
cto. 38 M$ M3
" Saldo al cierre del ejercicio anterior 2,879 880
" Pensiones de Invalidez y Sobrevivencia ] 0
pagadas por cuenta de la Cia. De Seguros 0 1
" Reembolso efectuado por la Cia. De Sequros 0 0
* Ajuste Prima 110.41.0016 (2.879) 1999
Saldo al cierre del Periodo (Cddigo 11.11.050.040) 0 2.879
Cia de Seguros de ¥ida 31.12.2014 31.12.2013
Euroamerica cto. 2 M$ M$
* Saldo al cierre del ejercicio anterior 28.540 75.417
" Pensiones de Invalidez y Sobrevivencia 0 a
pagadas por cuenta de la Cia. De Seguros 72 7.232
°*Reembolso efectuado por la Cia. Oe Seguros 0 [941)
* Ajuste Prima 110.41.0039 (4.900) (53.168)
Saldo al cierre del Periodo (Cédigo 11.11.050.040) 23.712 28.540
Cia de Seguros de ¥ida 31.12.2014 31.12.2013
Euroamerica cto. 1 M$ M$
" Saldo al cierre del ejercicio anterior 8.340 7.41
* Pensiones de Invalidez y Sobrevivencia 1} 0
pagadas por cuenta de la Cia. De Seguros 0 0
* Reembolso efectuado por la Cia. De Seguros 0 0
° Siniestralidad 110.41.0015 110.41.0004 (285) 929
Saldo al cierre del Periodo (Cddigo 11.11.050.040) 8.055 8.340
Cia de Seguros de Yida La Chilena Consolidada S.A. 3“:":'"4 3“:":013
* Saldo al cierre del efercicio anterior 0 708
° Pensiones de Invalidez y Sobrevivencia 0 0
pagadas por cuenta de la Cia. De Seguros 26.238 25.410
* Reembolso efectuado por la Cia. De Seguros (26.238) (26.118)
* Siniestralidad 0 0
Saldo al cierre del Periodo {Cédigo 11.11.050.040) 0 0
Cia de Seguros de ¥ida 31.12.2014 31.12.2013
Consorcio Nacional S A. M$ M$
* Saldo al cierre del ejercicio anterior 21183 19.411
" Pensiones de Invalidez y Sobrevivencia 0 0
pagadas por cuenta de la Cia. De Seguros 154.292 161.367
* Reembolso efectuado por la Cia. De Seguros (169.431) (199.589)
" Siniestralidad 1} 0
Saldo al cierre del Periodo (Cddigo 11.11.050.040) 15.991 21.189
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CONSOLIDADOS
[
Cia de Seguros de Vida 31.12.2014 31.12.2013
Euroamerica S_A. M$ M$
* Saldo al cierre del ejercicio anterior 96.787 92.004
* Pensiones de Invalidez y Sobrevivencia 0 0
pagadas por cuenta de la Cia. De Sequros £00.282 585.468
* Reembolso efectuado por la Cia. De Seguros [591.425) (580.685)
" Ajuste Prima 0 0
Saldo al cierre del Periodo [Cddigo 11.11.050.040) 105.644 96.787
Cia de Seguros de ¥ida 3122014 31.12.2013
Interamericana M$ M$
* Saldo al cierre del ejercicio anterior 3.080 1.026
® Pensiones de Invalidez y Sobrevivencia 0 1}
pagadas por cuenta de 12 Cia. De Sequros 237623 230599
* Reembolso efectuado por la Cia. De Seguros (234.091) (228.545)
* Ajuste Prima 0 0
Saldo al cierre del Periodo {Cadigo 11.11.050.040) 6.612 3.080
Cia de Seguros de ¥ida 31.12.2014 31.12.2013
Renta Nacional M$ M$
° Saldo al cierre del ejercicio anterior 0 0
° Pensiones de Invalidez y Sobrevivencia 0 0
pagadas por cuenta de la Cia. De Segquros 1362.230 1344.770
* Reembolso efectuado por la Cia. De Seguros (1.362.230) (1.344.770)
® Ajuste Prima 0 0
Saldo al cierre del Periodo [Cddigo 11.11.050.040) 0 0
Cia de Seguros de Yida 31.12.2014 31.12.2013
Euroamerica cto. 3 mM$ M
* Saldo al cierre del ejercicio anterior 368 23.018
° Pensiones de Invalidez y Sobrevivencia 0 0
pagadas por cuenta de |a Cia. De Segquros 727 5.277
* Reembalso efectuado por la Cia. De Seguros [227) [13.134)
* Ajuste Siniestralidad 110.41.0033 296 (14.793)
Saldo al cierre del Periodo (Cddigo 11.11.050.040) 1164 368
Cia de Seguros de ¥ida Cam - Chi - Int - BBYA Mujer 3"]:;:0" 3“:;0'3
° Saldo al cierre del ejercicio anterior 0 a
* Pensiones de Invalidez y Sobrevivencia 0 0
pagadas por cuenta de la Cia. De Seguros 8471 1.286
* Reembolso efectuado por la Cia. De Seguros (8.471) (11.286)
® Ajuste Prima 0 0
Saldo al cierre del Periodo (Cddigo 11.11.050.040) 0 [1}
Cia de Seguros de ¥ida  Cam - Chi - Metlife - Ohi 31.12.2014 31.12.2013
Hombre M$ M$
° Saldo al cierre del ejercicio anterior 55.855 28.065
* Pensiones de Invalidez y Sobrevivencia 0 0
pagadas por cuenta de la Cia. De Seguros 6.832 61644
° Reembolso efectuado por la Cia. De Seguros (11.594) [33.854)
Saldo al cierre del Periodo [Cddigo 11.11.050.040) 51.093 55.855
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Cia de Seguros de ¥ida CSY Contrato 2 3“:;:0“ 3“:"?"3

° Saldo al cierre del ejercicio anterior 66.281 42521

° Pensiones de Invalidez y Sobrevivencia 0 0

pagadas por cuenta de la Cia. De Sequros 286.683 341.448

* Reembolso efectuado por la Cia. De Seguros (252.361) [317.688)

Saldo al cierre del Periodo [Cédigo 11.11.050.040) 100.603 66.281

Cia de Seguros de Yida CSY 31.12.2014 31.12.2013

Contrato 3 M$ M$

® Saldo al cierre del ejercicio anterior 0 0

* Pensiones de Invalidez y Sobrevivencia 0 1]

pagadas por cuenta de la Cia. De Seguros 308.312 105.486

* Reembolso efectuado por la Cia. De Seguros [305.513) (105.486)

Saldo al cierre del Periodo {Cédigo 11.11.050.040) 2799 0

Cia de Seguros de Yida SV Contrato 4 3“:4'20“ 3“3:["3

" Saldo al cierre del ejercicio anterior 0 0

" Pensiones de Invalidez y Sobrevivencia 0 0

pagadas por cuenta de la Cia. De Seguros 3325 0
* Reembolso efectuada por la Cia. De Seguros (3.325) 0
Saldo al cierre del Periodo [Cédigo 11.11.050.040) 1] a

31.12.2014 31122012
M$ M$

Total de cuentas por cobrar de las Cias. De Sequros

{Cddigo 11.11.050.040) 316.349 284154

Total 316.349 284.154

En el caso de cuentas por cobrar al Estado (Cédigo 11.11.050.050)
Desglose cuentas por cobrar al Estado 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
“ Saldo al cierre del ejercicio anterior 688.805 289.207
* Pensiones Financiadas por la Garanti a Estatal,

de acuerdo al articulo 73 del D.L. 3.500 de 1380 15.257.352 14.240.984
* Asignaciones familiares financiadas por la Administradora 559.071 483547
* Pensidn Solidaria 0 ]
* Bonificacién Salud Financiada por la Administradora,

Ley 20.531 73 de salud 2041835 1.483.308
° Bono por Hijo Macido Yivo (88) 33
* Reembolso de Garantia Estatal (14.814.400) (14.242.926)
" Reembolso de Asignaciones Familiares (menos) [812.450) [117.353)
* Reembolso Pensidn Solidaria 0 0
° Reembolso Estado Bonificacion Salud [2.007.307) {1.447.995)
Saldo al cierre del Periodo [Cddigo 11.11.050.050) §$12.818 688.805
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CONSOLIDADOS ERNST & YOUNG LTDA.
g) Provision por mayor siniestralidad originada por el seguro de invalidez y sobrevivencia Cédigo
(21.11.060.010 del item 21.11.060).
Nombre Cia. de seguros Periodo que cubre Costos por sinies'tws Pagos realizados ala Cia. de Provision (M$)
[M:::?::::Al lncumdoss.:‘:rol: Cia. de seguros (M$) PIO.I'HSI:DII. . 'I’ota>|‘
fecha de la cn’nnbilinda
Fecha Monto M$ A la fecha dela Alafecha de informacién alafecha de
informacién cierre del entregada por la cierre del
ejercicio Cia. de seguros ejercicio
actual
Seguros de Vida SECURITY Prevision S.A. may 00 - may 01 3t-dic-14 2.740.833 2.949.905 2.949.905 Q 0
Renta Nac. Cia. De Seg. De Vida (péliza 1154) ago 00 - jul 01 3t-dic-14 4807577 3.885.956 3.885.956 231 231
Bice vida (Ex La Construccién) (pbliza 28) ago 0t - jul02 3t-dic-14 5.039.984 5178512 5.178.512 0 ']
Renta Nac. Cia. De Seg. De Vida (pdliza 1165} ago 01 - jul 03 31-dic-14 12.070.963 10.500 526 10.500.626 13.931 13.931
NG Seguros de Vida S.A. (pdliza 38) ago 03 - jul 05 31-dic-14 14.927.974 15.048610 15.048.610 17.891 17.891
Eurcamerica Seguros de Vida S.A. (pSliza 41} 3go 05 - jul 07 31-dic-14 19.280.198 3.902.401 3.902.401 0 0
Eurcamerica Seguios de Vida S.A. (pdliza 2) ago 07 - sep 08 3t-dic-14 12118.248 2489778 2489.778 [} 0
Euroamerica Seguros de Vida S.A. (pdliza 3) oct08 - jun09 31-dic-14 8155415 £.031181 £.031181 0 0
Tatal provisionado 79.181.192 49.986.879 43.986.879 34.133 34.133
Seguros de Bice vida cia de Seguros de
YidaSura | SegwoS.A. Cia. De Seguios de vida Renta vida Secuirity
Compaiia de Seguro: Ewoametica seguros de vida S.A. S.A_(ex ING) Nacional prevision S.A.
Contrato Contrato Contrato Contrato Contrato Contrato Conatrato Contrato
@ i 2 i 3 { 38 Swra 28 BICEVIDA 1154 Renta Nac 1155 Renta Nac Secuirity
Periodo cubierto: 31.07.2007 31.10.2008 30.06.2009 31.07.1995 31.07.2001 31.07.2083 31.05.2001
M$ Ms Ms Mg M$ M$ Ms M3

Provision Total, Sakdo inicial al 01 enero 20H 929 5.657 (27.343) 2879 © (2.133) 12.772) 0

Cambios en provisiones 0 0 0 ] 0 0 0 0

Provisiones adicionales 0 0 0 0 0 0 0 9

(D Sn) en ] [] ° 0 ° ° ° °

(-) Prima provisoria Pagada, total (2.080) 1876 2118 [ [ 279 976 []

[+) Siniestralidad, Total 0 0 0 [ [ 0 0 0
Reservas Téonicas, Total (960) (855) (4884 20833 0 0 0 0
Apottes Adicionales Pagados ©.738 0 22.042 0 0 0 0 0
Pensiones Transkorias Pagadas ° o 239 ° 0 0 ° c
Contribuciones Pagadas 0 0 0 L ] 0 0 ]

Ajuste Siniestralidad 12.848 (2.569) 5850 20.770 0 173 1158 0

{-) Premios Pagados, Total 12762 (7.759) (24.057) 0 0 0 0 0

Provisin utiizada 0 o o 0 9 0 0 0

Reversion de Provisién No wilizada o ¢ 0 2 o 0 0

Incremento por ajuste dei valor del dinero en el tiempo 0 o o 0 0 0 0 0

(Dismis Cambio de Descuento (14983} 13 (5.652) (20.933) 9 0 0 0

Oue incremento (Disminucién} (25.399) 2106 42491 (#1540} o (636) (3293) 0

Cambios en Provisiones, Total 0 ] 0 0 0 6 o

Provisiéa Total, Saldo Final ai31 de di 204 €47 759 295 (17.891) o (2.31) (13.931) °

Cuadro Conciliatorio Al 31 de diciembre de 2014
Nombre Cia. de Seguros Periodo que Provisién contabilizada a la Provision
cubre el fecha de la informacion (M$)
contrato entregada por la Cia. de Valor UF Provision
(MMAA- seguros contabilizada a la
MMAA) fecha de la
informacion
Fecha Mongo en UF. entregada por la
Sggun Balances Cia. de seguros
Cia. de Seguros
Renta Nac. Cia. de Seg. de Vida (pdliza 1154) 0800-0701 31/12/2014 93,84 24.627,10 2.311
Renta Nac. Cia. de Seg. de Vida (péliza 1155) 0801-0703 | 31/12/2014 565,66 24.627,10 13.931
ING Seguros de Vida S.A.(péliza 38) 0803-0705 | 31/12/2014 726,49 24.627,10 17.891
Total provisionado 1.385,99 34.133
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CONSOLIDADOS
h) Detalle segun los contratos de Seguros de Invalidez y Sobrevivencia
i) Numeracién de contratos
CONTRATOS TERMINADOS NO FINIQUITADOS
compPARNiA PERIODO
1| Euroamerica Seguros de Vida SA. (pdliza 3) 0¥10/2008 - 30/06/2009 0¥10/2008 - 30/06/2009
2| Euroamerica Seguros de Vida S.A. (pdliza 2) 0v08/2007 - 30/09/2008 0708/2007 - 30/09/2008
3| Euroamerica Seguros de Vida SA. (poliza49) (1) 0v08/2005 - 3Y07/2007 0v08/2005 - 3¥07/2007
4}Seguros de Vida Sura S A. (exING) (pdliza 38) 0v08/2003 - 3Y07/2005 0708/2003 - 15/03/2004
5|RentaNac. Cia. De Seq. De Vida (péliza 1165) 0v08/2001- 3¥07/2003 0v08/2001- 3Y07/2003
6] Bice vida (ExLa Construccién) (pdliza 28) 0v08/2001- 3Y07/2002 07Y08/2001- 3v07/2002
7{Renta Nac.Cia. De Seg. De Vida (pdliza 154) 0v08/2000 - 3¥07/2001 0708/2000 - 3Y07/2001
8{Seguros de Vida SECURITY Previsién SA. 0¥05/2000 - 3705/2001 0705/2000 - 3¥05/2001
9]Bice vida (La Construcion, Qualitas) 0Y03/1998 - 28/02/ P99 0703/1998 - 28/02/ 899
D{Seguros de Vida Sura S A. (exING) (Aetna, Fomenta) 0Y09/1997 - 3Y08/B98 0Y09/1997 - 3Y08/B98
M| Consorcio (Consorcio, Aporta) B/05/ D97 - 17/05/ 1898 B/05/1997 - 17/05/ D98
R|Bice vida (La Construcién, Qualitas) 0Y03/1897 - 28/02/ 998 0v03/1997 - 28/02/ 1998
13| Bice vida (La Construcién, Fomenta) 0Y09/1996 - 3708/ B97 07Y09/1996 - 3Y08/ V97
M| Seguros de Vida Sura S.A. (exING) (Aetna, Futuro) 0Y08/1996 - 3Y07/1B97 0v08/1996 - 3Y07/B97
‘6| Seguros de Vida Sura S.A. (exING) (Aetna,Armoniza) 03/0Y 1996 - 28/02/B97 03/0V1996 - 28/02/ 1897
6| Bice vida (La Construcién, Fomenta) 0v09/1995 - 3Y08/ V96 0109/1995 - 3Y08/ BY6
7 |Renta Nac. Cia. De Seg. De Vida 0v08/1995 - 3707/ 897 0v¥08/1995 - 28/02/1996
‘B|Renta Nac. Cia. De Seg. De Vida 0v08/1995 - 3Y07/ 1097 0Y03/1996 - 3¥07/BI7
‘B Bice vida (La Construcién, Aporta) 18/05/1995 - 07/05/ 97 ‘B/05/1995 - 07/05/1897
20] Seguros de Vida Sura S.A. (exING) (Aetna,Previpan) 10/08/ 1994 - 09/08/ V95 0/08/1894 - 09/08/ 1895
21| Bice vida (La Construcién, M agister) 0Y08/1994 - 3Y07/B95 0Y08/1994 - 3Y07/B95
22|RentaNac. Cia. De Seg. De Vida (Concordia) 0v08/1994 - 3Y07/B95 0Y08/1994 - 3v07/ B9S
23| Consorcio (Consorcio, Qualitas) 3Y05/1994 - 3Y10/ 1895 3Y05/1B94 - 3110/ 895
24|Bice vida (La Construcién, Armoniza) 03/0Y1994 - 02/0V VY6 03/0¥1994 - 02/0Y B9
25|Bice vida (La Construcion, Planvital) 0Y1R/1993 - 0Y07/1995 B/1Y 093 - 17/05/1995
26|Bice vida (La Construcién, Aporta) B/1Y VI3 - 7/05/1995 B/1Y 1893 - 17/05/1895
27|RentaNac. Cia. De Seg. De Vida 0Y08/1993 - 3Y07/1894 0708/1993 - 3Y07/B94
28| Renta Nac.Cia. De Seg. De Vida 0v08/1992 - 3Y07/1993 0v08/1992 - 3Y07/B93
29|RentaNac. Cia. De Seg. De Vida 0v08/1990 - 37Y07/B92 0708/1990 - 3Y07/B92
30| La Chilena Consolidada 0v07/1989 - 3Y07/ 990 0v07/1989 - 3Y07/190
31| Security (Prevision, Concordia) 0v0Y1989 - 3¥12/1890 0vY0Y1989 - 3Y 12/ 190
32|Renta Nac. Cia. De Seg. De Vida 0Y0Y1989 - 0V 12/1989 0v0¥1989 - 0V 12/1989
33|Renta Nac. Cia. De Seg. De Vida 0Y0Y1988-0V1/B88 0v0Y1988 - 0Y R/ B88

[
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES PLANVITAL S.A.

iv) Detalle de Ingresos Financieros del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Firmado para Efectos
CONSOLIDADOS de Idehtificacion
ERNST &/YOUNG LTDA.

/

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta Administradora no mantiene contratos que incluyan cladusulas por ingresos

financieros.

v) Detalle de los ajustes del sequro de invalidez y sobrevivencia efectuados

Al 31/12/2014
Fecha de Contrato Ajuste Ajuste por Costo Siniestralidad Prima fija + Ingresos
célculo del No pagado ingreso acumulado  [total acumulada Prima financieros
ajuste M$ financiero M$ M$ provisoria acumulados
pendiente acumulada Mé
de pago M$
M$
dic-14 1 1.144.977 0 8.122.316 8.155.415 7.176.168 0
dic-14 2 4,924,205 0 12.097.118 12.118.248 7.413.983 0
dic-14 3 7.738.886 0 19.257.516 19.250.198 11.641.286 0
dic-14 4 (5.780.831) 0 14.901.697 14,927,974 9.267.780 0
dic-14 5 (3.140.609) 0 12.070.963 12.070.963 7.359.917 0
dic-14 6 (2.840.400) 0 5.039.984 5.039.984 2.338.112 0
dic-14 7 {536.692) 0 4,807,577 4.807.577 3.349.264 0
¢ | " dic-14 8 (1.177.755) 0 2.739.057 2.740.833 1.772.149 0
al 31/12/2013
Fecha de Contrato Ajuste Ajuste por Costo Siniestralidad Prima fija + Ingresos
célculo del No pagado ingreso acumulado |total acumulada Prima financieros
ajuste M$ financiero M$ M¢ provisaria acurmulados
pendiente acumulada M$
de pago M$
M$
dic-13 1 1.110.052 0 8.100.035 8.148.018 7.174.053 0
dic-13 2 4,931.964 0 12.097.118 12,118,913 7412.107 1]
dic-13 3 7.726.124 0 19.240.778 19.264 420 11.639,207 0
dic-13 4 (5.780.831) 0 14,901.697 14.907.042 9.267.779 0
dic-13 5 (3.140.609) 0 12.070.964 12.070.964 7.358.940 0
dic-13 6 (2.840.400) 0 5.039.984 5.039.984 2.338.112 0
dic-13 7 (536.692) 0 4.807.576 4.807.576 3.348.987 a
dic-13 8 (1.177.755) 1] 2,739,057 2.740.832 1.772.149 0

NOTA 13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a.

a.l

a.2

a.3

Politicas contables

Politica de instrumentos de cobertura

La Sociedad no utiliza instrumentos de cobertura para flujo de efectivo y para valor razonable.
Politica de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La Sociedad valoriza estos activos financieros:

Deudores comerciales no presenta la Sociedad, en consideracién a que los ingresos se reconocen de acuerdo a
base percibida.

Los anticipos y préstamos al personal se reconocen en base histérica, con reajustes segin sea el caso, los
anticipos se descuentan en liquidaciéon del mes en que se otorgd.

La administracién de la Sociedad ha efectuado las provisiones de deudas incobrables, para todos aquellos
casos que estima de dudosa recuperabilidad,

Politica de efectivo y equivalentes al efectivo

El Efectivo y Equivalente al Efectivo corresponde a los saldos de dinero mantenido en Caja y en Cuentas
corrientes bancarias, y otras inversiones liquidas con vencimiento a menos de 90 dias.

El Efectivo en caja y Cuentas corrientes bancarias son recursos disponibles y su valor libro es igual al valor
razonable.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CONSOLIDADOS de Idehtificacion

ERNST & YOUNG LTDA.

Firmado paya Efectos

|

Fondos de Pensiones que administra, es valorado

a.4. Politica de instrumentos financieros

a.4.1  Politica de activos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Las inversiones en fondos mutuos, se presentan valorizados de acuerdo a lo estipulado en el compendio de
normas de la Superintendencia de Pensiones, el cual es consistente con su valor razonable. Las colocaciones se
realizan siguiendo parémetros de riesgo de contraparte que ha autorizado La administracion de AFP Planvital
S.A. En la medida que estos parametros se cumplan, se determina la contraparte utilizando criterios de
diversificacion y de rentabilidad.
Las inversiones adquiridas principalmente con el fin de generar un beneficio en funcién de la tasa de interés y
de las fluctuaciones a corto plazo en el precio se valorizan a su valor razonable vy las fluctuaciones de ese valor
se registran con efecto en resultados. Se presentan como activo corriente si su vencimiento es inferior a 12
meses a contar de la fecha del estado de situacion financiera.
El Encaje que mantiene la Administradora en los
multiplicando el nimero de cuotas mantenidas por la Administradora en los Fondos de Pensiones, por el valor
de cierre de éstas del dia en que corresponda la informacién. El valor de las cuotas del fondo de pensiones se
determina en base a lo especificado en el compendio de normas de la Superintendencia de Pensiones, el
resultante de esta valorizacién es equivalente a su valor razonable.
Mantener el encaje es una exigencia por parte de la Superintendencia de Pensiones, para garantizar la
rentabilidad minina de los Fondos de Pensiones seglin el articulo 37 del D.L. 3.500 de 1980, en conformidad
con el articulo N° 40 del mismo cuerpo legal.
Estos instrumentos (Encaje) no son transables en el mercado financieros, pero la base sobre la cual se
determina el valor de las cuotas del fondo de pensiones, se efectia sobre instrumentos con mercados activos,
que permiten una valorizacién a valor razonable de estos. En consideracién a que dichos instrumentos no son
transables, pero si son activos financieros con valorizacién de mercado, las variaciones en sus valores justos
son reconocidas en resultados, pero clasificadas como activos no corrientes segin lo que establece el
Compendio de normas del sistema de pensiones (Ex Circular N° 1634).

a.4.2  Otras politicas

Los ingresos y gastos resultantes de activos y pasivos financieros son registrados sobre base devengada en los
resultados del periodo en los cuales se devengan.

La naturaleza de activos financieros o instrumentos financieros designados al valor razonable con cambios en
resultados, corresponde principalmente a inversiones en fondos mutuos y encaje.

Los criterios para designar los activos financieros como valor razonable a través de resultados son
principalmente en funcién a que existe la intenciéon de liquidarlos en plazos inferiores a un afio y poseen un
mercado activo que proporciona el valor razonable de estos (excepto el encaje, en el cual no existe la
intencionalidad de enajenarlos).

b. Informaciones a revelar sobre instrumentos financieros.

b.1 Total activos financieros.

31-12-2014 31-12-2013
M$ Ms$
Total activos financieros designados como a valor razonable con cambios en 3.648.569 1.450.341
resultados.
Total activos financieros mantenidos para negociar. 0 0
Total inversiones mantenidas hasta el vencimiento. 1.324.928 1.318.412
Total préstamos y cuentas por cobrar. 2.956.997 2.604.267
Total activos financieros disponibles para la venta. 0 0
b.2 Total pasivos financieros.
31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Total pasivos financieros designados como al valor razonable con cambios en 0 0
Total pasivos financieros mantenidos para negociar. 0 0
Total pasivos financieros medidos al costo amortizado. 1.222.498 1.229.018

61



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES PLANVITAL S.A. A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Firmado plarg Efectos
CONSOLIDADOS de Idedtificacién

ERNST & YOUNG LTDA.

/

b.3 Informaciones a revelar sobre riesgos que surgen de los instrumentos financieros
b.3.1 Tipo de Riesgo de los instrumentos financieros
Tipo de Riesgo (crédito, liquidez y mercado)

La ley, exige que la Administradora deba mantener por concepto de encaje, el 1% del valor de los Fondos de
Pensiones Administrados, el cual se invertird en cuotas del respectivo fondo. De esta forma, el encaje se ve
afectado por los mismos riesgos a los que estdn expuestos los instrumentos financieros en que se invierte.

Es posible identificar los siguientes tipos de Riesgos:

a) Riesgos Financieros: Crédito, Liquidez, Mercado y Diversificacion.

b) Riesgos Operativos: Organizacional, Recursos Humanos, Procedimientos, Sistema de informacion y control,
Eventos externos.

c) Riesgos Legales: Contraparte y Normativa.

Riesgos Financieros:

La Administradora, cuenta con una Politica de Inversiones y Solucién de Conflictos de Interés aprobada por el
Directorio, la cual consta de un capitulo especial respecto a la Administracién de Riesgos, donde es posible
identificar limites de Tracking Error, de Volatilidad y Posiciones maximas en el portafolio para instrumentos con
determinada clasificacién de Riesgo. Asimismo, se establecen restricciones en términos de contraparte y
lineamientos generales para mitigar estos Riesgos.

Adicionalmente, se cuenta con un manual de procedimientos para la Administracién de Riesgos en las
inversiones, el cual identifica los Riesgos respectivos y determina procedimientos especificos para controlarlos
y aminorarlos.

Los Fondos de Pensiones estén principalmente expuestos a Riesgos Financieros, sin perjuicio de que el Riesgo
de cada Fondo de Pensiones, se mide considerando todos los instrumentos financieros que lo componen vy la
correlacién existente entre ellos. La Administradora cuenta con una herramienta denominada “Tracking Error
Incremental”, la cual permite identificar el aporte de las distintas clases de activos (incluso a nivel de
instrumento particular), al Tracking Error total de la cartera. Evidentemente, cada nuevo instrumento que se
agregue, tendrad un impacto en el Riesgo total.

La medicion de Riesgo, se realiza con una periodicidad diaria, observando los siguientes indicadores:

a) Desviacién porcentual de Tracking Error.
b) Var Histérico

c) Var Paramétrico

d) Desviacién porcentual de Volatilidad

Crédito:

Corresponde al riesgo potencial de pérdida para el inversionista en caso que un emisor o contraparte no de
cumplimiento total o parcial de sus obligaciones y/o compromisos en los términos y plazos pactados, como
consecuencia del empeoramiento de su solvencia o calidad crediticia.

Liquidez:

Corresponde al riesgo potencial de pérdida para el inversionista en caso de que para cumplir obligaciones y/o
compromisos, transe la venta anticipada o forzosa de un activo, a descuentos inusuales o con castigos en el
precio de venta y que esta transaccién no pueda realizarse a los precios vigentes, debido a que no hay
suficiente actividad en el mercado (volimenes transados y liquidez en el mercado) de ese instrumento que
permita enajenar oportunamente dicha posicién, establecer una posicién contraria equivalente y ejecutar la
decision de inversién en un tiempo razonable. Ademas, se incluye el riesgo relativo al financiamiento oportuno
de compromisos de los fondos de Pensiones.

Mercado:

Corresponde al riesgo potencial de pérdida para el inversionista, en términos relativos, por fluctuaciones en la
valorizacién de la cartera de inversiones, surgidos como consecuencia de la volatilidad en los retornos de
los activos financieros (por variaciones en las tasas de interés, modificaciones en los precios de los activos y/o
variaciones en el tipo de cambio) y su correlacion.

Diversificacion:

Corresponde al riesgo potencial de una distribucién de activos o instrumentos financieros en distintos sectores
econémicos.

rganizacional:

Corresponde al riesgo potencial de pérdida para el inversionista como consecuencia de una inadecuada
estructura organizacional en el proceso de inversiones, lo cual pudiera generar descoordinaciones en los
diversos procesos y conducir a errores y/o irregularidades, ya sea por superposicién de funciones como por
falta de segregacion en ellas.
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Corresponde al riesgo potencial de pérdida para el inversionista por no contar, la Administradora, con el
personal idoneo, tanto en conocimientos como en capacidades, en cada una de las distintas areas que
participan en el proceso de inversién, incrementandose la probabilidad de ocurrencia de errores humanos.

Recursos Humanos:

Procedimientos:

Corresponde al riesgo potencial de pérdida para el inversionista por no contar, la Administradora, con los
métodos o sistema estructurado que permitan ejecutar cada una de las actividades administrativas asociadas a
las inversiones y que mitiguen la ocurrencia de errores o irregularidades administrativas que contravengan, ya
sea las normas establecidas por SP como las normativas internas de la Administradora y otras instituciones,
como por ejemplo el Banco Central de Chile.

Sistemas de Informacion y Control:

Corresponde al riesgo potencial de pérdida para el inversionista por no contar, la Administradora, con los
sistemas adecuados y oportunos de informacién y control que mitiguen la ocurrencia de errores o
irregularidades de control, ya sea en la seguridad de los datos relacionados con las inversiones, como en lo
referido al acceso permanente a las herramientas informaticas involucradas.

Eventos Externos:

Corresponde al riesgo potencial de pérdida para el inversionista por la ocurrencia de eventos externos a la
Administradora, que impidan o retarden el adecuado desarrollo del proceso de inversién, tales como: ausencia
de servicio telefénico, inaccesibilidad a Internet, fallas en el suministro eléctrico u otros.

Contraparte:

Corresponde al riesgo potencial de pérdida para el inversionista en caso de incumplimiento contractual de la
contraparte, como en el caso de emisores que no posean las atribuciones legales para realizar una operacion, o
que ante la ocurrencia de pérdidas las cdmaras de compensacién no las reconozcan.

Normativa:

Corresponde al riesgo potencial de pérdida para el inversionista por la trasgresién o inobservancia de leyes,
circulares, oficios, reglas, regulaciones, politicas internas, procedimientos y cédigos de conducta.

b.3.2 Informacién cuantitativa relativa a la exposicién al riesgo

En nuestros activos, en la cuenta “Otras cuentas por cobrar” (Clase cddigo 11.11.050.060) se registran los
cheques protestados de los Fondos de Pensiones por concepto de recaudacion que la Administradora ha
financiado segun lo establecido en la normativa vigente. Si bien es cierto, estos presentan una mayor
exposicién al riesgo respecto a las cuentas por cobrar, esta no es significativa producto de la gestién
permanente de cobranza que ejerce la Administradora y en consideracion que estos documentos emanan del
proceso de pago de cotizaciones legales que tiene una alta regulaciéon normativa y legal.

Exposicién neta, concretaciones de riesgo 3.12.204 H.12.2013
M$ M$
Erposicion bruta segin estado situacion financiera para riesgos de cuentas por cobrar 7.507 11.222
Exposicidn bruta seqln estimaciones pata riesgos de cuentas por cobrar 0 (1}
Ezposicion neta, concentraciones de riesgo 7.507 n.222

Las cifras expresadas corresponden exclusivamente a la situacion de la sociedad matriz.
NOTA 14. ARRENDAMIENTOS (IAS 17)

14.1 Arrendamientos financieros

a. Otras propiedades, plantas y equipos, neto (Cédigos 12.11.090.090)
Valor Libro Neto | Valor Libro Neto
Clase de Activo 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Edificio Tenderini 127 1.205.413 1.234.459
Total 1.205.413 1.234.459
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Total pagos Total pagos Valor Actual
Nombre Acreedor minimos futuros minimos futuros 31.12.2014
UF M$ M$
Banco Scotiabank Chile 49.640,37 1.222.498 1.222.498
Total 49.640,37 1.222.498 1.222.498
Total pagos Total pagos Valor Actual
Nombre Acreedor minimos futuros minimos futuros 31.12.2013
UF M$ M$
Banco Scotiabank Chile 52.725,31 1.229.018 1.229.018
Total 52.725,31 1.229.018 1.229.018
31.12.2014
Corriente No Corriente
Nombre Acreedor Moneda fT ai.a Mas de 1 afio
8leCtiva | Hasta 1 afio | hasta 5 afios | Mas.de 5 afios Total
M$ M$ M3 M$
Banco Scotiabank Chile Pesos 5,15% 79.997 364.479 778.022 1.222.498
31.12.2013
Corriente No Corriente
Nombre Acreedor Moneda fTaig Mas de 1 afio
fectiva 1 Hasta 1 afio | hasta 5 afios | Mas de 5 afios Total
M3 M$ M$ M$
Banco Scotiabank Chile Pesos 5,15% 71.923 326.290 830.805 1.229.018

- Leasing Banco Scotiabank Chile

¢ Descripcién bien arrendado: Edificio construido en Tenderini 127. comuna de Santiago, Regién

Metropolitana.

¢ Arrendamiento: Las rentas de arrendamiento son de UF 477,50, pagadas mensualmente a

contar desde junio 2011.

¢  Duracion del contrato: 180 meses

* Al término del contrato: Una vez cumplido el plazo de los 180 meses, se podra:

i Devolver el inmueble arrendado a la arrendadora dentro de los 5 dias habiles
siguientes al vencimiento del contrato, en perfecto estado de manutencién vy

funcionamiento.

ii. Celebrar un nuevo contrato de arrendamiento, de acuerdo a las estipulaciones que
oportunamente acuerde el Banco Scotiabank Chile, siempre y cuando la arrendataria
haya dado integro y oportuno cumplimiento a las obligaciones emanadas del contrato

que termina.

iil. Comprar el inmueble arrendado, siendo el precio de compraventa el equivalente a la
dltima renta mensual estipulada, que se debe pagar dentro de los 10 dias siguientes al
vencimiento de la cuota 180.

e Acuerdos significativos: Se podrd adquirir anticipadamente el bien arrendado, solo a partir del
mes 60, en cuyo caso el precio de compraventa serd la suma de las rentas pendientes, mas el

precio de la opcion de compra.

Las mejoras de cualquier naturaleza que se introduzcan al bien arrendado, perteneceran al
Banco Scotiabank Chile, pudiendo la arrendataria sacar las incorporaciones, siempre y cuando
no causare detrimento al inmueble arrendado.
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La arrendataria requerird consentimiento previo de la arrendadora en:
i, Introducirle modificaciones, mejoras o alteraciones
ii. Constituir cualquier derecho sobre el bien a favor de terceros y ceder los derechos.

iii.. En caso de subarrendar se debe indicar la individualizacién del subarrendatario al
Banco Scotiabank Chile.

Con fecha 14 de mayo de 2012 se firmo el contrato de construccién con la Empresa Constructora SPS
S.A.:, la cual se encargara de la direccién, administracién y construccidn de los trabajos de ampliacion y
remodelacién de la casa matriz del edificio de 9 pisos ubicado en calle Tenderini 127 , 133,
135,137,139,141 y 143, de la comuna y ciudad de santiago, regién metropolitana, e} plazo total
definido en el contrato para la ejecucién de las obras serd de 295 dias corridos a contar del dia 24 de
abril de 2012, el costo total estimado de la remodelacién incluyendo los estudios de factibilidad superan
las UF 55.000.

NOTA 15. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS (CODIGO 12.11.090) (IAS 16)

Los bienes del activo fijo fisico han sido valorizados a su costo de adquisiciéon (segin NIC N° 16),
excluyendo los costos de mantencion periddica, menos depreciacién acumulada y deterioros
acumulados. Tal costo incluye el costo de reemplazar parte del activo fijo cuando estos son incurridos, si
se cumplen los criterios de reconocimiento, el activo fijo se deprecia linealmente durante su vida util
economica.

Los valores residuales de los activos, las vidas Utiles y los métodos de depreciacidon son revisados y
ajustados si corresponden, al cierre de cada estado financiero.

15.1 Politicas contables para propiedades, plantas y equipos

Los terrenos, edificios, plantas y equipos y equipamiento de tecnologia de la informacién se presentan
valorizados a su valor de adquisicién corregido monetariamente hasta el 31 de diciembre de 2008, en
forma posterior y de acuerdo a la normativa IFRS se ha descontinuado la aplicacion de esta
revalorizacion.

Las depreciaciones se determinaron sobre la base del método lineal, conforme a los afios de vida (til
de los respectivos bienes, excepto los valores de terrenos, los cuales no se deprecian.

15.2 Vidas utiles estimadas o tasas de depreciacién para propiedades, planta y equipo.

La Administradora deberd revelar las vidas tiles o los porcentajes de depreciacidn utilizados. Las vidas
utiles asignadas a cada tipo de activos son los siguientes:

. Edificios. 120 afios
. Terrenos no se deprecia
. Plantas y equipos. 10 afos
. Equipamiento de tecnologias de la informacion. 3 aflos

Composicion
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

A 14

Activo Depreciacién Activo

Concepto Bruto Acumulada Neto
M$ M$ M$

Terrenos 6.549 0 6.549
Edificios 42.366 (21.548) 20.818
Planta y Equipos 201.055 (64.900) 136.155
Equipamiento de tecnologias de la informacién 277.697 (111.518) 166.179
Mejora de bienes arrendados 1.877.437 (198.644) 1.678.793
Otras propiedades planta y equipos (Edificio Tenderini N° 127Leasing) 1.307.074 (101.661) 1.205.413
Totales 3.712.178 (498.271) 3.213.907
Afio 2013

Activo Depreciaciéon Activo

Concepto Bruto Acumulada Neto
M$ M$ M$

Terrenos 6.549 0 6.549
Edificios 42.366 (20.930) 21.436
Planta y Equipos 189.892 (35.848) 154.044
Equipamiento de tecnologias de la informacién 270.043 (64.910) 205.133
Mejora de bienes arrendaods 1.809.746 (49.702) 1.760.044
Otras propiedades planta y equipos (Edificio Tenderini N° 127Leasing) 1.307.074 (72.615) 1.234.459
Totales 3.625.670 (244.005) 3.381.665
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15.3 Otra informacion:

En funcién al giro de la Sociedad, esta no ha constituido provisiones por desmantelaciones, retiro o
rehabilitacién de propiedad, planta y equipos.
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15.5 Informacion adicional a revelar en propiedades, plantas y equipos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen propiedades, planta y equipo entregados como garantia.
NOTA 16. PERDIDAS POR DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS (IAS 36)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad presenta diversos tipo de activos de larga vida, tal cual
sefialan los criterios contables, se aplicara en la medida que existan antecedentes que demuestren una
pérdida de valor a estos activos un test de deterioro.

Como periodo de transicién, la Sociedad ha efectuado evaluaciones de los valores de recupero versus los
costos netos registrados contablemente. Para tales efectos se ha realizado lo siguiente:

Activos fijos

Se han obtenido tasaciones de los bienes raices que sefialan que los valores de mercado son mayores a
los valores contables, en consideracién a que la politica de la Sociedad es valorizar estos a su valor de
costo, no se han originado deterioros por este concepto.

Otros activos fijos, en funcién de los plazos de amortizacién y los valores de recupero de estos activos,
no se aprecia que generen perdidas productos de menores ingresos, que los que se estimaron al
momento de su compra.

Inversiones en titulos no transables.

Al 31 de diciembre de 2014, en atencién a la existencia de pactos de accionistas y acuerdos de actuacién
conjunta suscritos entre los accionistas de las sociedades Administradora de Fondos de Cesantia de Chile
II S.A. (AFC II), Administradora de Fondos de Cesantia de Chile S.A. (AFC I) y Sociedad de
Administracion Previsional S.A. (Previred), se determiné que A.F.P. Planvital S.A. tiene influencia
significativa en la administracién de dichas sociedades. En virtud de lo anterior, aquellas sociedades
deben ser consideradas como empresas coligadas, aplicando para su valorizacién el Valor Patrimonial.

Al 31 de diciembre de 2013 se contabilizé un deterioro sobre la Plusvalia Comprada (Goodwill) de
M$3.135.760, segtin se explica en nota 17.

NOTA 17. ACTIVOS INTANGIBLES NETO (CODIGO 12.11.080)

Bajo este rubro la Sociedad incluye principalmente el exceso del costo de la combinacién de negocios
sobre la participacién de la adquiriente en el valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos
contingentes que se han reconocido.

El método aplicado sobre la principal adquisicién, fue sobre la base de los estados financieros auditados
para la fusion, de fecha 29 de febrero de 2004, la cual fue aprobada por oficio N°© 3531 de 1 de Marzo de
2004 de la Superintendencia de Pensiones. La Administradora procedi6 a la elaboracién del
correspondiente balance a valor justo, registrdndose bajo este rubro aquella parte asignada a los activos
no cuantificables.

Hasta el 31 de diciembre de 2008 la Sociedad amortizaba estos valores en plazos estimados de retorno
de la inversidn, esto es 20 afio promedio. A partir del afio 2009, se descontinué la amortizacién de este
menor valor, en conformidad con lo establecido en la NIC N© 38. En la actualidad se efectlla un test de
deterioro sobre dicho activo, con el fin de evaluar si hay indicios de pérdida de valor. En noviembre de
2013, se aprobd por parte del Directorio de nuestra Administradora las proyecciones para los afios
siguientes, cuyo valor presente de los flujos futuros determinaron la necesidad de registrar, al 31 de
diciembre de 2013, un deterioro sobre la plusvalia comprada (Goodwill), seglin la metodologia para este
calculo referida en la nota 3.i

Método utilizado para expresar la amortizacién de activos intangibles identificables (vida o tasa).

Vida o Tasa Minima |Vida o Tasa Maxima

Vida o tasa para costos de desarrollo - -

Vida o tasa para patentes, marcas registradas y otros - -
derechos

Vida o tasa para programas informaticos - -

5 afios

Vida o tasa para otros activos intangibles identificables 5 afos

/
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17.2 Detalle de activos intangibles identificables individuales significativos.
31.12.2014 31.12.2013
M$ M$

Menor valor de inversion (neto) 8.372.964 8.372.964
Total 8.372.964 8.372.964
17.3 Informacién a revelar sobre la Plusvalia adquirida

31.12.2014 | 31.12.2013

M$ M$

Saldo Inicial neto 8.372.964 11.508.724
Plusvalia adquirida, Bruto, Saldo inicial 8.372.964 11.508.724
Deterioro de Valor Acumulado, Plusvalia adquirida, Bruto, Saldo inicial 0 0
Cambios 0 0
Plusvalia adicional reconocida 0 0
Dada de baja en cuentas de desapropiacién de negocios 0 0
Transferencia a (desde) Activos no corrientes y Grupos en
desapropiacién mantenidos para la venta 0
Ajustes por reconocimiento posterior de activos por impuestos diferidos 0
Pérdidas por deterioro reconocida en el estado de resultados (3.135.760)
Incremento (Disminucidn) en el cambio de moneda extranjera 0 0
Otros incrementos (disminuciones) 0 0
Total Deterioro 0 (3.135.760)
Saldo Inicial neto 8.372.964 8.372.964
Plusvalia adquirida, Bruto 8.372.964 8.372.964
Deterioro de Valor Acumulado, Plusvalia adquirida 0 0

NOTA 18 INVERSIONES EN COLIGADAS (Cédigo 12,11.060)

Para Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile II S.A. (AFC II), Sociedad Administradora de
Fondos de Cesantia de Chile S.A. (AFC I) y la sociedad Servicios de Administracién Previsional S.A.
(Previred), en atencién a la existencia de pactos de accionistas y acuerdos de actuacién conjunta suscritos
por Administradora de Fondos de Pensiones Planvital S.A., se ha determinado que esta dltima tiene
influencia significativa en la administracién de las primeras, razén por la cual deben ser consideradas como
empresas coligadas, aplicando para su valorizacién el Valor Patrimonial.

Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile II S.A. inicié sus operaciones el dia 7 de octubre de
2013. La participacion de Administradora de Fondos de Pensiones Planvital S.A. en dicha sociedad asciende
al 5,30% de la propiedad.

Al 31 de diciembre de 2014, el porcentaje de participacion en la Administradora de Fondos de Cesantia de
Chile S.A. en liquidacién, corresponde al 5,3% esto seglin acuerdo en la decima octava junta extraordinaria
de accionistas de la sociedad, de fecha 29 de diciembre de 2014.

Al 31 de diciembre de 2013 en la Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile S.A. se debe
considerar ademas de la participacién directa (4,1%), la participacion indirecta que corresponde a 1,23%, lo
que da un total a aplicar de 5,33%. La Sociedad Administradora de fondos de Cesantia de Chile se encuentra
en proceso de liquidacién y el contrato de administracién del seguro de cesantia con los Ministerios de
Hacienda y Del Trabajo y Previsién Social fue finiquitado el dia 7 de octubre de 2013.

Administradora de Fondos de Pensiones Planvital S.A. tiene una participacién de 3,93% en la propiedad de
Sociedad de Administracién Previsional S.A. (Previred).
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Informacién Financiera Resumida de Coligadas, totalizada l
, 31.12.2014 31.12.2013
Administradora de Fondo de Cesantia M$ M$
Activo .
Corrientes de coligadas 1.664.107 8.968.842
No corrientes de coligadas 0 0
Total de cojgadas 1.664.107 8.968.842
Pasivos
Corrientes de coligadas 25.276 1.859.296
No corrientes de coligadas 1.638.831 7.109.546
Total de coligadas 1.664.107 8.968.842
Suma de ingresos ordinarios de coligadas 531.589 19.754.970
Suma de gastos ordinarios de coligadas (422.121)] (10.154.552)
Suma de la ganancia(perdida) neta de coligadas 109.468 9.600.418
.. - L2 - 31.12.2014 31.12.2013
Servicios de Administracién Previsional
M$ M$
Activo
Corrientes de coligadas 7.127.021 6.483.831
No corrientes de coligadas 9.537.651 10.316.366
Total Activos de coligadas 16.664.672| 16.800.197
Pasivos
Corrientes de coligadas 7.270.895 7.536.018
No corrientes de coligadas 9.393.777 9.264.179
Total Pasivo de coligadas 16.664.672 16.800.197
Suma de ingresos ordinarios de coligadas 20.591.688 19.178.494
Suma de gastos ordinarios de coligadas (11.455.859)] (10.727.601)
Suma de la ganancia(perdida) neta de coligadas 9.135.829 8.450.893
Administracion de Fondos de Cesantia IT 31.12.2014 | 31.12.2013
M$ M$
Activo
Corrientes de coligadas 7.882.704 6.433.415
No corrientes de coligadas 7.200.352 6.703.675
Total Activos de coligadas 15.083.056 13.137.090
Pasivos
Corrientes de coligadas 2.041.401 1.339.134
No corrientes de coligadas 13.041.655 11.797.956
Total Pasivo de coligadas 15.083.056 13.137.090
Suma de ingresos ordinarios de coligadas 19.780.374 3.704.871
Suma de gastos ordinarios de coligadas (18.559.300) (5.357.024)
Suma de la_ ganancia(perdida) neta de coligadas 1.221.074] (1.652.153)
Detalle de Inversiones en coligadas
Nombre: Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia S.A.
Costo de la inversidén en M$: 86.858
Pais de asociada: Chile
Actividades principales de la asociada: Administrar: "Fondo de Cesantia" y "Fondo de Cesantia Solidario"
moneda de control: Pesos
31.12.2014 |[31.12.2013
N° Acciones 11.319 11.319
Porcentaje de participacion en coligadas significativa Directa 5,30% 4,10%
Porcentaje de participacién en coligadas significativa indirecta - 1,23%
Porcentaje de poder de voto en coligadas significativa cuando difiera del porcentaje de propiedad 0 0
Nombre: Servicio de Administracién Previsional
Costo de la inversién en M$: 365.028
Pais de asociada: Chile
Actividades principales de la asociada: Declaracién y pago de cotizaciones previsionales por Internet
moneda de control: Pesos
31.12.2014 (31.12.2013
N° Acciones 29.306 29.306
Porcentaje de participacién en coligadas significativa 3,93% 3,93%
Porcentaje de poder de voto en coligadas significativa cuando difiera del porcentaje de propiedad 0 0
Nombre: Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia 11 S.A. (*)
Costo de la inversién en M$: 670.306
Pais de asociada: Chile
Actividades principales de la asociada: Administrar: "Fondo de Cesantia" y "Fondo de Cesantia Solidario”
moneda de control: Pesos
31.12.2014 [31.12.2013
N° Acciones 30.210 30.210
Porcentaje de participacién en coligadas significativa 5,30% 5,30%
Porcentaje de poder de voto en coligadas significativa cuando difiera del porcentaje de propiedad 0 0

(*) Esta es la nueva empresa que administra los Fondos de Cesantia a partir de Octubre del afio 2013

/
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. A2, .12.2013
Administradora de Fondo de Cesantia 31 1:: 014 31 M$
Saldo inicial, inversiones en coligadas contabilizados por el
método de la participacién 379.005 162.973
Adiciones, inversiones en coligadas 0 0
Desapropiaciones, inversiones en coligadas 0 0
Plusvalia comprada en coligadas transferida a plusvalia comprada,
inversiones en coligadas 0 0
Participacién en ganancia (pérdida) ordinaria, inversiones en coligadas 1.054 216.032
Participacién en partidas de ejercicios anteriores, inversiones en coligadas 0 0
Dividendos recibidos, inversiones en coligadas (293.201) 0
Deterioro de valor, inversiones en coligadas 0 0
Reversién de deterioro de valor, inversiones en coligadas 0 0
Incremento (disminucion), inversiones de coligadas 0
Total, cambiasen inversiones en entidades coligadas, total 0 0
Saldo final, inversiones en coligadas contabilizados por el
método de la participaciéon 86.858 379.005
. . . 12, .12.201
Servicio de Administraciéon Previsional 31 1'24:014 31 1:$ 3
Saldo inicial, inversiones en coligadas contabilizados por el
método de la participacién 223.082 223.082
Adiciones, inversiones en coligadas 0 0
Desapropiaciones, inversiones en coligadas 0 0
Plusvalia comprada en coligadas transferida a plusvalia comprada,
inversiones en coligadas 0 0
Participacién en ganancia (pérdida) ordinaria, inversiones en coligadas 495.642 0
Participacién en partidas de ejercicios anteriores, inversiones en coligadas 0 0
Dividendos recibidos, inversiones en coligadas (363.483) 0
Deterioro de valor, inversiones en coligadas 0 o]
Reversién de deterioro de valor, inversiones en coligadas 0 0
Incremento (disminucién), inversiones de coligadas 9.787 0
Total, cambiasen inversiones en entidades coligadas, total 0 0
Saldo final, inversiones en coligadas contabilizados por el
método de la participacién 365.028 223.082
Sociedad Administradora de Fondo de Cesantia II S.A. 31'1:':014 31'1;':013
Saldo inicial, inversiones en coligadas contabilizados por el
método de la participacién 690.509 246.600
Adiciones, inversiones en coligadas 0 441.227
Desapropiaciones, inversiones en coligadas 0 0
Plusvalia comprada en coligadas transferida a plusvalia comprada,
inversiones en coligadas 0 0
Participacién en ganancia (pérdida) ordinaria, inversiones en coligadas (20.203) 2.682
Participacién en partidas de ejercicios anteriores, inversiones en coligadas 0 0
Dividendos recibidos, inversiones en coligadas 0 0
Deterioro de valor, inversiones en coligadas 0 0
Reversién de deterioro de valor, inversiones en coligadas 0 0
Incremento (disminucién), inversiones de coligadas 0 0
Total, cambiasen inversiones en entidades coligadas, total 0 ]
Saldo final, inversiones en coligadas contabilizados por el
método de la participacién 670.306 690.509
Principales Accionistas
Sociedad Administradora de Fondo de Cesantia de Chile S.A.
% de % de
A participacién participacion
RUT i
Sociedad 2014 2013
98.000.400-7 | A.F.P Provida S.A. directa 49,20 37,80
98.000.400-7 | A.F.P Provida S.A. indirecta - 11,35
98.000.000-1 |A.F.P Capital S.A. directa 29,40 22,60
98.000.000-1 |A.F.P Capital S.A. indirecta - 6,79
98.001.000-7 |[A.F.P Cuprum S.A directa 16,10 12,40
98.001.000-7 | A.F.P Cuprum S.A indirecta - 3,73
98.001.200-k | A.F.P Planvital S.A. directa 5,30 4,10
98.001.200-k | A.F.P Planvital S.A. indirecta - 1,23
Total 100,00 100,00
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Con fecha 29 de diciembre de 2014, la Décimo Octava Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad
Administradora de Fondos de Cesantia de Chile S.A., en liquidacién, acordd disminuir el capital social en la
suma de $123.093.885, mediante la cancelacidon de las 63.782 acciones de propia emisién que a esa fecha
era titular la sociedad, por compra que habia hecho al accionistas A.F.P. Habitat S.A.. Con la disminucién de
capital indicada, el nuevo capital social quedd reducido a la suma de $ 409.773.217, dividido en 212.327
acciones ordinarias, nominativas, de una serie y sin valor nominal, que se distribuyen entre 4 accionistas en
la proporcién indicada en el cuadro precedente.

Servicios de Administracion Previsionales S.A.

% de
participaciéon
RUT Sociedad 2014
98.000.400-7 A.F.P Provida S.A. 37,87
98.000.100-8 A.F.P Habitat S.A. 23,14
98.000.000-1 A.F.P Capital S.A. 22,64
98.001.000-7 A.F.P Cuprum S.A 12,42
98.001.200-k A.F.P Planvital S.A. 3,93
Total 100,00
Sociedades Administradora de Fondos de Cesantia de Chile II S.A.
% de
participacién
RUT Sociedad 2014
BBVA Rentas e Inversiones
76.520.070-9 Limitada 48,60
98.000.000-1 A.F.P Capital S.A. 29,40
98.001.000-7 A.F.P Cuprum S.A 16,70
98.001.200-k A.F.P Planvital S.A. 5,30
Total 100,00

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se representan en la cuenta “inversiones en coligadas
contabilizadas pro el método de la participacién” las inversiones en AFC, Previred, AFC II., el
detalle es el siguiente:

Detalle de inversiones en Coligadas 31.12.2014 | 31.12.2013
M$ M$

Administradora de Fondos de Cesantia S.A 86.858 379.005

Servicio de Administracién Previsional S.A. 365.028 223.082

Administradora de Fondos de Cesantia II S.A 670.306 690.509

Total inversiones coligadas contabilizadas por el método

participacién 1.122.192 1.292.596
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NOTA 19 OTRAS CUENTAS POR PAGAR (CODIGO 21.1 1.040.110)

El detalle de los saldos al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

(Cédigo 21.11.040.110)

A

Firmado pafa/Efectos
de Identffi¢acién

ERNST & YQUNG LTDA.

[

Nombre del Origen de la Fecha 31.12.2014
Acreedor Deuda Ms

Soc.de Marketing Directo Red Post Ltda. 31-12-2014 8113
iron Mountain Chile S.A. Bodegaje 31-12-2014 8569
Ricoh Chile S.A. Fotocopias 31-12-2014 9.218
Bola Ocho Produc. Marketing y Gestion S.A. Publicidad 31-12-2014 10636
Empresa de Correos de Chile Correo 31-12-2014 1648
Telefonica Empresas Chiel S.A. Telefonia 31-12-2014 13422
Alta Esfera Comunicaciones S.A. Publicidad 31-12-2014 15.779
Adexus S.A. Computacion 31-12-2014 20.135
Ernst & Young Serv. Profesionales de Auditoria y Asesorias Ltda. Asesorias 31-12-2014 24.562
Sonda S.A. Computacion 31-12-2014 42.054
Subtotal{(N" de Acreedores: 10) 164.197
Otras Cuentas por Pagar
(")Cheques Caducos afio 2010 (N' de Cheques : 97) 15.848
[")Cheques Caducos afio 201 (N" de Cheques: 75) 8512
(")Cheques Caducos afio 2012 (N’ de Cheques: 72 2.299
(")Cheques Caducos afio 2013 (N’ de Cheques : 58 ) 4.222
(")Cheques Caducos afio 2014 (N' de Cheques: 75 ) 14.732
Proveedores (N de Acreedores : 107 ) 318.402
Acreedores Yarios { N' de Acreedores: 11} 72017
Subtotal Otras Cuentas por Pagar [ N' de Acreedores: )] 436.032
Dividendos por pagar 9.301
Total (Cédigo 21.11.040.110) 609.530

Nombre del Origen de la Fecha 312.2013

Acreedor Deuda M3

Deposito Central de Valores S.A. Custodia 31-12-2013 9.004
Cartograf S.A, Ant. Publicitarios 31-12-2013 10.186
Orpros.a Cobranza 3112-2013 14.336
Ricardo Raul Castillo Art. Publicitarios 31-12-2013 18.722
Fabricio Impresores Limitada Art. Publicitarios 31-12-2013 18.981
Hugo Hernan Valencia Yentura Publicidad 3t-12-2013 22.000
Ernst & Young Serv. Prof. de Auditoria y Asesorias Ltda. Auditoria 31-12.2013 25586
Grupo Eva Comun. Estrategia y Creatividad S.A. Asesoria 3t-12-2013 27.724
Sonda Gestion Servicios Profesionales S.A. Computacion 31-12-2013 44542
Subtotal(N" de Acreedores: 10) 187.081
Otras Cuentas por Pagar
(")Cheques Caducos afio 2009 (N' de Cheques : 105) 5.444
()Cheques Caducos afio 2010 [N' de Cheques:97} 15.848
('JCheques Caducos afic 2011 (N’ de Cheques: 75) 8.512]
("JCheques Caducos afio 2012 (N de Cheques : 72 ] 2.299
(")Cheques Caducos afio 2013 (N' de Cheques : 68) 8.?94'
Proveedores ( N' de Acreedores: 67 ) 112.205
Acreedores Yarios (N’ de Acreedores : 33) 171958
Subtotal Otras Cuentas por Pagar [ N de Acreedores: 517 ] 325060
Dividendos por pagar 7.092
Total (Cédigo 21.11.040.110) 519.233

(*) Los cheques caducos corresponden principalmente a pago de servicios de proveedores y de
finiquitos laborales no cobrados. Solo se consideran cheques emitidos con una data inferior a cinco

afios, por aplicacién de causa de prescripcién, cabe destacar

en su oportunidad a nuestros acreedores.

NOTA 20 PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERESES (Cédigo 21.11.010 - 22.11.010)

que estos documentos fueron entregados

Cédigo 21.11.010 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$

Arrendamiento financiero 79.997 71.923
Subtotal Préstamos que devenguen intereses corrientes 79.997 71.923
Cédigo 22.11.010

Arrendamiento financiero 1.142.501 1.157.095
Subtotal Préstamos que devenguen intereses no corrientes 1.142.501 1.157.095
IEtal Préstamos que devenguen intereses I 1.222.498| 1.229.018
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/A

Firmado pard Efectos
de Idefitificacién

ERNST & YOUNG LTDA.

Desglose de préstamos bancarios por institucién financiera, monedas y vencimientos, totales.

Saldos al 31 de diciembre 2014

/

Comante NoCarrierte
o Tpoce | TwaUF| 1o . Tdd Vedmientcs
Institudén Ageedora Moreda armotizaadn el romirsl Grartia coriertes Toal
ensial 2mse | 3112114 M laolesa | mocaientes
M5 M 5aios mésdeS5aios | 31122014
M M M
BarcoScotiabank Chile W Mers.al 5194 0,425%Con Gaanta 79.99] 79.997 $4.479 778,02 1142501
Total 79997 79.997, 364.479) naoz{ 1142.501)
Saldos al 31 de diciembre de 2013
Corriente No Corriente
Vendmientos Vencimientos
Tasa
— Tipode Tasa UF " . Total Total
Institucién Acreedora Moneda N nominal Gaantia N . . iente
amarizaad TR mensud 12 meses 30222821:)?3 mes des :;2 Nta) s de s arics n;zr.‘zegws
M§ M§ s M$ Mg
Barco Scotiabank Chile i3 Mensual 515%|  0,4209%]Con Garantia 7123 71.923 326.299 830.805 1.157.09
I Total 71923 71923, 326.2 830.80 1.157.095|
NOTA 21 PROVISIONES: Pasivos Corrientes Y no Corrientes(Cédigo 21.11.060 y 22.11.060)
a) Pasivos Corrientes(Cédigo 21.11.060)
31.12.2014 31.12,.2013
M$ Ms$
Provision Vacadones 357.692 434.355
Provision Siniestralidad 34.133] 42.766
Provisién Juicios Laborales 5.664 223
Provisién Dividendo Minimo obligatorio 1.670.341 1.542.253]
Otras Provisiones 35.568 18.172
Total 2.103.398 2037.769

A continuacién se presenta una conciliacién entre el valor ini
mantiene la Administradora al 31 de diciembre de 2014:

cial y final de cada una de las provisiones que

DETALLE Provisién Provisién Provisién de Provisién
de de Juicios Dividendo
Vacaciones | Siniestralidad Laborales Minimo
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 01 de enero de 2014 434.355 42.766 223 1.542.253
Aumento (disminucidn) en provisiones Existentes (76.663) 48.024 8.500 1.670.341
Provisién utilizadas ( pagos utilizados con €argo a la provisién) 0 (56.657) (3.059) (1.542.253)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 357.692 34.133 5.664 1.670.341

Provisién de Vacaciones:

devengadas mensuales y e
los trabajadores.

Provision de Siniestralidad:

liberaciones de las reservas

Provisién de Juicios Laborales: A la fecha e

competencia en lo laboral (Ver Nota N° 33).

Provision de dividendos minimo_obligatorio: De acuerdo a |

xisten 4

constituir al menos el 30%
paga el dividendo definitivo.

Provision por gestidén de cobranza: No se realiza

le paga a los estudios juridicos, debido a

realicen dichas gestiones, momento en que
permite mantener un compromiso de cero.
durante el afio 2014, un costo de M¢$ 55.798

El costo de las vacaciones de los empleados se registra sobre las bases
I consumo de este beneficio dependerd del uso del feriado legal que realicen

La Administradora efectda esta provisién para cubrir los costos mayores a las
por las pensiones transitorias y aportes adicionales.

juicios vigentes en conocimiento de tribunales de

a ley de sociedades anénimas, se debe

de las utilidades liquidas. Esta Provisién se liquida al afio siguiente cuando se

provisién por concepto de gestiones de cobranza que se
que el pago se realiza a dichos estudios en la medida que

facturan sus servicios y se les cancela de inmediato, lo que
Cabe sefialar que la gestién de cobranza significé en total,
y el afio 2013 alcanz6 un total de M$ 49.410.

Otras Provisiones: Las otras provisiones son pasivos por compromisos futuros que a la fecha de cierre adn
no se recibia la documentacién correspondiente: dietas y comités a directores.
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b) Pasivos no Corrientes (Clase 22.11.060)

N

de Ide

Firmado plara/ Efectos
ifitacién

ERNST& OUNG LTDA.

]

.12.2014 31.12.2013
CONCEPTO 31.12.201

M$ M$
Provisiones 95.679 91.010
Total (Cédigo 22.11.060) 95.679 91.010

En provisiones se registra lo normado por el Oficio Ordinario N° F-0283 de fecha 14 de enero de 1987 de la
Superintendencia de Pensiones, el cual instruye la contabilizacidn por responsabilidad residual por aquellos
casos cuyas pensiones estén siendo financiadas por la Compafiia de Seguros de Vida Centenario S.A. En el
oficio ordinario N° 17366 de fecha de 31 de julio de 2014 de la Superintendencia de Pensiones, informd el total
a considerar como provision para el sequndo semestre del afio 2014, por un monto de 3.885,10 UF.

NOTA 22 PASIVOS ACUMULADOS (O DEVENGADOS) (Cédigo 21.11.120)

31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Remuneraciones por Pagar 12.111 101.814
Honorarios por Pagar 3.365 23.754
Finiquitos por Pagar 8.559 6.601
Leyes Sociales por Pagar AFP 33.968 60.244
Leyes Sociales por Pagar Isapres 21.223 33.510
Leyes Sociales por Pagar CCAF 17.741 32.067
Leyes Sociales por Pagar ACHS 2.681 4.316
*Otros 53.447 66.319
Total (Cédigo 21.11.120) 153.095 328,625

*Otros: en este rubro se incluye seguro de cesantia, a

Varios al personal (Gimnasio, sindicatos, Club deportivo.)

NOTA 23 CUENTAS POR PAGAR A OTRAS AFP (Clase codigo 21.11.040.080)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no registra saldo por este concepto.

NOTA 24 RETENCIONES A PENSIONADOS (Clase cédigo 21.11.040.090)

porte patronal, rol privado, bienestar y descuentos

. . 31-12-2014 31-12-2013
Retenciones a Pensionados M$ M$

Retencién Salud 486.842 422.200
Impuesto Unico 2.982 2.078
Cajas de Compensacién 201.680 234.445
TOTAL (Cédigo 21.11.040.090) 691.504 658.723

NOTA 25,

PENSIONADOS (Clase cédigo 21.11.040.030 - 21.11.040.090).

COTIZACIONES DE SALUD DE AFILIADOS INDEPENDIENTES Y

En conformidad a lo establecido en el D.L. N° 3.500 de 1980, la Administradora debe recaudar las cotizaciones

de salud de los afiliados independientes y descontar la cotiz
Fondos de Pensiones para enterarlas en el Fondo Nacional

corresponda.

acién de salud de las pensiones que financia con los
de Salud o la Institucién de Salud Previsional que

En virtud a lo anterior, los saldos de estas cuentas representan las cotizaciones recaudadas y que deberén ser

enteradas en el Fondo Nacional de Salud o en las res

transcurso del mes préximo, de acuerdo a las normas vigentes.

pectivas Instituciones de Salud Previsional, durante el
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/)

Firmado glard Efectos
de Identificacion

ERNST & YOUNG LTDA.

El saldo adeudado a la fecha de los estados financieros se determiné de la siguiente manera:

‘ 31.12.2014 31.12,2013
a) Independientes
M$ M$
Saldo al cierre del ejercicio anterior 65.386 58.674
Recaudaciones de cotizaciones de salud del ejercicio 856.173 769.825
Giros al Fondo Nacional de Salud en el ejercicio (834.256) (763.113)
Saldos al cierre del periodo (Clase c6digo 21.11.040.030) 87.303 65.386
; 31.12.2014 31.12.2013

b) Pensionados Ms M$

Saldo al cierre del ejercicio anterior 422.200 391.232
Retencidn de cotizaciones de salud a pensionados en el ejercicio 5.387.146 4.691.146
Giros al Fondo Nacional de Salud en el ejercicio (4.894.679) (4.266.919)
Giros a Isapres en el ejercicio (427.825) (393.259)
Subtotal cotizaciones de Pensionados (*) 486 .842 422.200

(*) Nota: Estos saldos forman parte de la cuenta retenciones a pensionados cddigo 21.11.040.090).

NOTA 26. PENSIONES POR PAGAR (CODIGO 21.11.040.040)

Representa el monto a pagar de los beneficios previsionales establecidos en el Decreto Ley 3.500

[

El saldo de este item al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es de M$ 274.072 y M$ 307.473, respectivamente.

Concepto 31.12.2014 | 31.12.2013
M$ M$
Pensiones Cubierta por reaseguros 0 5.092
Ex Centenario)
Cheques Prescritos - Pensiones (*) 274072 302.381
Total 274.072 307.473

(*) Nota: Corresponden a cheques prescritos de pensiones no cobrados por los afiliados, los cuales datan
desde el afio 1999, por lo cual esta administracién estid efectuando el levantamiento del proceso de
regularizacién de estos cheques, estimando un plazo de término aproximado de este proyecto de tres afios
para regularizar estos movimientos, debido a su antigliedad, lo que hace mas largo el proceso de
regularizacién. Con fecha 7 de marzo de 2014, la Superintendencia de Pensiones envio el oficio N° 4500, el
cual instruye lo estipulado en el Libro IV, Titulo VII, Letra A y el Libro III, Titulo I Letra I Capitulo VIII, del
Compendio de Normas de la Superintendencia de Pensiones. Posteriormente solicitd estado de avances en el
oficio N° 17.359 de fecha 31 de julio de 2014.

NOTA 27. PROPIEDAD Y CAPITAL DE LA ADMINISTRADORA

27.1 Propiedad

Nombre de 10 mayores acdonistas Tipode RUT Participacion de Numero de
persona propiedad acdones
%

1. Asesorias e Inversiones Los Olmos S.A. D 96.955.270-1 86,40 1.697.555.975
2. Inversiones Rodas Ltda. (*) D 96.581.070-6 8,24 161.878.794
3. Inversiones Soria Ltda. D 76.204.552-4 2,29 44.982.454
4.BBVA Corredores de Bolsa Ltda. D 96.535.720-3 1,17 23.030.733
5.Inversiones Hiru Ltda. D 76416898-4 0,94 18.469.517
6. Hanegar Company S.A. E 29/09 0,72 14.088.275
7. Sodedad de Inversioones y Rentas D 79.948.680-6 0,20 4.020.767
Inmobiliarias Pigoi Ltda.

8. Silva Garin Patricio A 1.847.993-1 0,01 175.386
9. Socdiedad Inversiones Trabajadores D 96.686.320-K 0,00 36.320
Telefonicos

10. Mesanor A.G. D 72.502.200-K 0,00 27.218
Sub total 10 mayores accionistas 99,97 1.964.265.439
11. Otros Acdonistas (4.020 en total) 0,03 508.498
Total 100,00 1.964.773.937

Entidad controladora: Asesorias e Inversiones Los Olmos S.A.
Porcentaje de la propiedad de la entidad controladora: 86,40%
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(*) Con fecha 19 de enero de 2015, AFP Planvital

/A

Firmado pard Efectos
de Idegtiffcacion
ERNST & FYOUNG LTDA.

tomo conocimiento que la sociedad Inversiones 'las

Gaviotas Ltda., es la continuadora legal de la sociedad Inversiones Rodas Ltda., por haber§e disugltg esta
Gltima al reunirse el 100% de sus derechos sociales en la primera, segln consta en escritura publlga de
cesién de derechos y disolucién de sociedad de fecha 24 de diciembre de 2014, otorgada en la Notaria de

Santiago de don Patricio Zaldivar Mackenna.
27.2 Capital Pagado (Cédigo 23.11.010)

Numero de acciones:

Serie N° de acciones suscritas N° de acciones pagadas N° de acciones con derecho
a voto
Sin serie 1.964.773.937 1.964.768.586 1.964.768.586

Capital (monto - M$)

Serie Capital suscrito M$

Capital pagado M$

Sin serie

34.870.885

34.870.790

Durante el periodo la Sociedad ha emitido nuevas acciones.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 30 de abril de 2014, se acord6 aumentar el capital
social en la suma de $ 5.140.844.000, mediante la emisién de 289.117.796 acciones de pago, sin valor
nominal, a un precio de $ 17,78114 por accién, que corresponde al valor libro por accién seguln el Balance
General al 31 de Diciembre de 2013. Durante el primer periodo de opcion preferente de suscripcién, un
total de 12 accionistas ejercieron su derecho, suscribiendo un total de 282.615.816 acciones, quedando un
saldo remanente sin suscribir de 6.501.980 acciones, para ser ofrecidas en el segundo periodo de opcién
preferente el cual de extendié desde el 15 hasta el 21 de enero del afio en curso, conforme a los términos
indicados en aviso publicado con fecha 2 de diciembre del afio 2014. El accionista Pigoi Ltda., suscribié la

totalidad de las acciones disponibles en el

ascendente a un total de 6.501.980 acciones.

segundo periodo de opcidn preferente de suscripcion,

Durante el periodo 2014 y 2013, existen traspasos de acciones segun el siguiente detalle:

. . Accionista Total Fecha
Transaccién Accionistas Vendedor RUT Comprador RUT Acciones Operacién
Colegio de Profesores de ~ BBVA Corredores de _ 01
Compra Chile A.G. 70.373.100-3 Bolsa Ltda. 96.535.720-3 23.030.733 1 11-01-2013
. . Sociedad de
Compra gﬁf‘ff;: de Inversiones | ;0 160 970-2 | Inversiones y Rentas [ 79.948.680-6 | 3.341.060 | 17-10-2013
: Inmobiliaria Pigoi Ltda.
Sociedad de Inversiones INVER-DECO
Compra Pizarro Ltda. 78.422.280-2 Inmobiliaria Ltda. 77.067.700-9 15.760.681 | 31-01-2014
Victor Manuei Vera Banchile Corredores de ~ -
Compra Vasquez 6.767.944-K Bolsa S.A. 96.571.220-8 90 14-07-2014
Compra Lyer-eco Inmobiliaria {77 567 700-9 | Inversiones Hiru Ltda. | 76.416.898-4 | 18.469.517 | 29-12-2014

Las acciones de AFP Planvital S.A. son nominativas

preferencia alguna de unas por sobre otras.

, ordinarias y sin valor nominal, sin distincién ni

27.3  Otras Reservas (Codigo 23.11.030) 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Bajo este rubro la Sociedad presenta lo siguiente:
Saldo del Ejercicio * (35.992) (35.992)
Total Otras reservas (Codigo 23.11.040) (35.992) (35.992)
27.4 Resultados retenidos (ganancias y pérdidas acumuladas) (Codigo 31.12.2014 31.12.2013
23.11.040)
M$ M$
Resultados acumulados (apertura) 3.699.622 5.166.509
Reversa Dividendos provisorios minimos 1.542.253 0
Reparto de Dividendos *x (5.140.844)|*** (5.065.478)
Resultados periodo 5.567.802 5.140.844
Dividendos Provisorios (1.670.341) (1.542.253)
Ajuste Oficio Ordinario N°® 4673 S.P. (Oficio Circular N° 856 SVS) ke (1.477.282) 0
Total esultad r i i érdi
(c;digo F;lllt.a():g) etenidos (ganancias y pérdidas acumuladas) 2.521.210 3.699.622

*Se origina por la eliminacién de la correccién monetaria del capital pagado, pérdida por compra de
acciones de su propia emisién, sobreprecio de acciones propias y por el ajuste del impuesto diferido del
encaje por la aplicacién de la norma NIIF, de acuerdo a lo indicado en Oficio Ordinario N° 19.442 de
fecha 10 de agosto de 2009, emitido por la Superintendencia de Pensiones.
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31.12.2014 31.12.2013 ,

Concepto M$ M$

Impuesto Diferido del Encaje (823.350) (823.350)
Cm Capital Pagado 789.403 789.403
Cm Pérdida por compra de acciones de su propia emision (2.257) (2.257)
Cm Sobreprecio de acciones propias 212 212
Total Otras reservas (35.992) (35.992)

**En Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 30 de abril de 2014, se acordé distribuir a los

accionistas el 100% de las utilidades distribuibles del afio 2013, mediante el pago de un dividendo
definitivo minimo obligatorio de $ 1.542.253.144, y un dividendo definitivo adicional de $
3.598.590.670, a razén de $ 0,91683 y $2,13927, respectivamente, por cada accidn suscrita y pagada
de la Sociedad, los que serian puestos a disposicion de los accionistas el préximo dia 30 de mayo de
2014, en la forma y condiciones fijadas por la Junta.

***En sesion del Directorio celebrada el dia 24 de julio de 2013, se acordd repartir un dividendo definitivo
eventual, con cargo a la cuenta de utilidades retenidas, por la suma de $1.896.478.461, a razdn de
$1,1274 por cada accién. El pago de este dividendo se efectuard a contar del dia 16 de agosto de
2013, en las oficinas ubicadas en Tenderini N° 127, Piso 9, de la comuna de Santiago. Se hace
presente que el dividendo indicado fue acordado por el Directorio en ejercicio de las facultades que le
entregd la Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 30 de abril de 2013, para decidir la forma,
plazo y oportunidad en que las utilidades retenidas de ejercicios anteriores serian distribuidas en uno o
mas dividendos eventuales, segin la disponibilidad de caja y los intereses sociales recomienden.

En junta ordinaria de Accionistas de AFP Planvital S.A., celebrada el dia 30 de abril de 2013, se acordd
distribuir a los accionistas un dividendo definitivo adicional con cargo a las utilidades distribuibles del
ejercicio 2012, ascendente a la suma de $ 3.169.000.000, pagadero a contar del 31 de mayo de 2013,
en la forma y condiciones fijadas por la Junta

****No obstante lo establecido para la Nota 11. “Impuesto”, del numeral 2.06 “Notas Explicativas”, Capitulo

II, Letra D, Titulo VII, Libro IV, del Compendio de Normas del Sistema de Pensiones, y de lo que
establecen las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) (NIC 12) y sus respectivas
interpretaciones, con fecha 17 de octubre de 2014, la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS)
dicté Oficio Circular N° 856, mediante el cual instruyé a todas las sociedades fiscalizadas a contabilizar
contra patrimonio las diferencias en activos y pasivos que se produzcan por concepto de Impuestos
Diferidos, con ocasién de la entrada en vigencia de la Ley N° 20.780. Asimismo, la Superintendencia
de Pensiones mediante Oficio Ordinario N° 4673 de 2 de marzo de 2015, instruyé a las
Administradoras de Fondos de Pensiones ajustar los estados financieros al 30 de septiembre y 31 de
diciembre de 2014, segun las instrucciones impartidas por la SVS en el Oficio Circular N° 856 ya
citado. (Véase Nota 2a).

NOTA 28. EFECTO DE LAS VARIACIONES EN TIPOS DE CAMBIO DE LA MONEDA
EXTRANJERA (Cédigo 31.11.180) (IAS 21).

Ejercicio Trimestre
Actual Anterior Actual Anterior
M$ M$ M$ M$
Diferencias de cambio reconocidas en resultados excepto para
instrumentos financieros medidos al valor razonable a través de| 6.505 1.517 946 272
resultados
Reservas de conversion 0 0 0 0

NOTA 29. PARTICIPACION MINORITARIA (Cédigo 24.11.000)

El saldo de este item corresponde al reconocimiento de la porcién del patrimonio de la sociedad filial de la
Administradora, que pertenecen a terceras personas. El saldo de este item al 31 de diciembre de 2014 y
2013, presenta un valor neto de M$ 29 y M$ 29, respectivamente y se presenta en el cédigo 24.11.000 del

Estado de Situacién Financiera Consolidado.

Lq utilidad del ejercicio perteneciente a terceros se presenta en el Estado de Resultados Consolidado, en el
Cédigo 32.11.120, cuyo saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 corresponde a M$ 0 y M$ O,

respectivamente.
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NOTA 30 CONTRATOS DE PRESTACION DE SERVICIOS

El siguiente cuadro presenta los saldos correspondientes a los contratos de servicios utilizados por la
Sociedad al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Al 31 de diciembre de 2014 Al 31 de diciembre de 2013
Valor total del M$ Valor total del M$
Nombre Giro Tipo de servicio entregado servicio 2014 servicio 2013
M$ Costo Monto M$ Costo Monto
Incurrido Adeudado Incurrido Adeudado
Banco Estado Bancario Servicio de Recaudacion 14.616) 14.616) 0] 10.852 10.852 0
Banco Santander Santiago Bancario Servicio de Recaudacion 1.011 1.011 126 852 852 96|
Serv.de Adm.Previsional S.A. Recaudacion Servicio de Recaudacion 292.652| 292.652 90.372 166.172] 166.172 108.952]
C.C.AF. La Araucana Prevision Social Servicio de Recaudacion 6.378 6.378 279) 4.645 4.645] 396
C.C.AF. Los Andes Prevision Social Servicio de Recaudacion 6.624/ 6.624 15.120; 48.094 48.094 4.244
C.C.AF. 18 de Septiembre Prevision Sociat Servicio de Recaudacion 245 245 0 1.393 1.393) 31
Sonda S.A. Computacion Serv.Computacional 756.343) 756.343 118.263 204.767] 204.767] 0f
Sonda Gestion Serv.Prof C ion Serv.Computacional 246,460 246.460] 1.069 563.222] 563.222] 44.541
Soc.de Recaudacion y Pago de Serv.Ltda. |Recaudacion Servicio de Recaudacion 10.262 10.262 0 10.374 10.374 1,225
Bolsa de Comercio de Santiago Bolsa de Valores Transacciones en Bolsa de Valores 85.031 85.031 10.658| 79.242] 79.242 0
Deposito Central de Valores Deposito de Valores |Custodia de Inst. del Fdo.de Pens, 126.786 126.786| 0 128,266 128.266, 9.004|
Brown Brothers Bancario Extranjero |Custodia de Titulos e Inst.en el exterior 75.041 75.041 0 84.125| 84,125 0)
NOTA 31. REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO
EJERCICIO Trimestre
Dieta por asistencia y sesiones Cargo Actual Anterior Actual Anterior
M$ M$ M$ M$
Sr. Alfredo Orelli Presidente 47.083 32.270 12.839 9.763
Sr. Oscar Spoerer Vicepresidente 26.931 19.339 7.704 4.881
Sr. Cristian Pizarro Director 26.931 19.335 7.704 4.877
Sr. Rudolf Dudler Director 6.692 6.457 855 1.639
Sr. Vicencio Piantedosi Director 1.672 1.611 849 0
Sr. Carlo Ferraris Director Suplente 2.536 800 864 0
Sr. Rodrigo Diaz de Valdes Director Suplente 7.560 8.059 876 830
Sub-Total 119.405 87.871 31.691 21.990
Dieta por asistencia Comité de EJERCICIO Trimestre
Inversiones y Soluciones de Conflictos de Cargo Actual Anterior Actual Anterior
Interés M$ M$ M$ M$
Sr. Alfredo Orelli Presidente 20.168 19.321 5.146 4.881
Sr. Oscar Spoerer Vicepresidente 20.169 19.321 5.146 4.881
Sr. Cristian Pizarro Director 20.148 19.318 5.145 4.878
Sub-Total 60.485 57.960 15.437 14.640
EJERCICIO Trimestre
Otros Gastos (*) Cargo Actual Anterior Actual Anterior
M$ M$ M$ Ms$
Sr. Alfredo Orelli Presidente 19.374 13.908 4.820 1.052
Sr. Oscar Spoerer Vicepresidente 124 2.828 0 0
Sr. Cristian Pizarro Director 2.051 4.365 608 173
Sr. Rudolf Dudler Director 15.161 1.555 14.155 588
Sr. Vicencio Piantedosi Director 3.755 908 3.432 303
Sr. Carlo Ferraris Director Suplente 5.335 1.173 4.315 631
Sr. Rodrigo Diaz de Valdes Director Suplente 0 2.828 0 [¢]
Otros gastos (**) 0 193 0 193
Sub-Total 45.800 27.758 27.330 2.940
Total . 225.690 173.589 74.458 39.570

* Otros gastos varios se componen por pasajes aéreos, hospedaje y traslado de los directores.

**0Otros gastos del directorio corresponde al arriendo de sala para reunién del directorio no asignable en
forma individual.

Conforme a lo acordado en Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 30 de abril de 2014, la remuneracion del
Directorio consiste en el pago de una suma mensual para los sefiores directores, sean titulares o suplentes,
por asistencia a sesiones del Directorio, con derecho a voto en el caso de estos tltimos, en el equivalente a
20 Unidades Tributarias Mensuales; la de los Directores Auténomos en el equivalente a 60 Unidades
Tributarias Mensuales; y, la del sefior Presidente en el equivalente a 100 Unidades Tributarias Mensuales,
independiente del nimero de sesiones que se celebren cada mes y a las que asistan los directores, debiendo
asistir a lo menos a una sesién mensual.

La remuneracién del Comité de Inversion y Solucién de Conflictos de Interés, asciende a la suma mensual de
70 Unidades de Fomento para cada uno de los miembros del Comité de Inversién y Solucién de Conflictos de
Interés.

Finalmente, se autoriz6 expresamente al Directorio para establecer otras comisiones o comités de apoyo a
su gestién y contratar las asesorias que el interés de la Sociedad recomiende, pudiendo fijar en ambos
casos, los honorarios, remuneraciones y demas expensas que proceda pagar por estos conceptos.
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NOTA 32. POLITICAS DE DESAGREGACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS SEGUN EL /

TIPO DE FONDO DONDE TUVIERON SU ORIGEN.

Los procedimientos utilizados por la Administradora de Fondos de Pensiones
asignacién de los ingresos y gastos por los distintos tipos de fondo son:

Planvital S.A., para la

La politica utilizada para la asignacién ingresos y gastos por tipo de fondo fue sobre la base de los ingresos
percibidos por concepto de comisiones pagadas por los distintos cinco fondos de pensiones.

NOTA 33. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES (IAS 37)
- Garantias Directas

De conformidad con lo resuelto por esa Superintendencia en la resolucién N° 13, de fecha 28 de enero de
2014, y conforme a las Bases de Licitacién contenidas en Decreto N© 15, de fecha 29 de agosto de 2013, de!
Ministerio del Trabajo y Previsién Social, esta Administradora constituyd garantia de Fiel Cumplimiento del
Servicio Licitado, consistente en Boleta de Garantfa por la suma equivalente a 20.000 Unidades de Fomento,
tomada por AFP Planvital S.A. en el Banco Santander Chile, en favor de la Superintendencia de Pensiones.

- Garantias Indirectas
a. Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile S.A.

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad Administradora de fondos de Cesantia de Chile S.A. tiene entregadas
cuatro boletas de garantia por un valor total de 40.000 UF. La Sociedad Administradora de fondos de
Cesantia de Chile se encuentra en proceso de liquidacion y el contrato de administracion del seguro de
cesantia con los Ministerios de Hacienda y Del Trabajo y Prevision Social fue finiquitado e! dia 7 de octubre de
2013. Para el afio 2013, se debe considerar para esta Sociedad, ademads de la participacion directa (4,1%), la
participacion indirecta que corresponde a 1,23%, lo que da un total de 5,33%.

Al 31 de diciembre de 2014, el porcentaje de participacién en la Administradora de Fondos de Cesantia de
Chile S.A. en liquidacion, corresponde al 5,3% esto segln acuerdo en la décima octava junta extraordinaria
de accionistas de la sociedad.

b. Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile II S.A.

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile II S.A tenia
entregadas a la Subsecretaria de Hacienda, de conformidad con las bases de licitacion, 15 boletas de garantia
bancarias por un valor total de 400.000 UF, todas ellas emitidas por el Banco Santander a nombre de la
Subsecretaria antes mencionada y que no consideran a los accionistas de la sociedad Administradora de
Fondos de Cesantia de Chile II S.A. como sus avales, fiadores y codeudores solidarios. La Sociedad
Administradora de Fondos de Cesantia de Chile II S.A. inici6 sus operaciones el dia 7 de octubre de 2013.

- Juicios u otras acciones legales en que se encuentre involucrada la empresa
- Laborales

Al 31 de diciembre de 2014, se encontraban en tramitacién los siguientes juicios ante tribunales de competencia en lo
laboral:

Caratula Tribunal Ciudad RIT
Quiroz con AFP Planvital S.A. Juzgado de Letras de! Trabajo Valdivia 0-104-2013
Ldpez con AFP Planvital S.A. 2° Juzga_clj_l?ag:jgetras del Santiago 0-4947-2013
Bustos con AFP Planvital S.A. | Juzgado de Letras del Trabajo Valdivia 0-82-2014
Bustos con AFP Planvital S.A. | Juzgado de Letras del Trabajo Valdivia 0-140-2014

83



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES PLANVITAL S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS de Idestificacion
CONSOLIDADOS

- Civiles

(1) Demandante:

A

Firmado gard Efectos

ERNST & YOUNG LTDA.

/

a) luicio de quiebra de "MANUFACTURA CHILENA DE ALGODON S.A.”

Causa seguida ante el Primer Juzgado Civil de Santiago Rol N© 1-82, MACHASA.

Se solicitan reintegros de sumas de dineros que se percibieron por concepto de reparto de fondos a A.F.P. Planvital
S.A.

Por sentencia de fecha 24 de septiembre de 1991, el tribunal dejé sin efecto el reparto de fondos acordados por la
junta extraordinaria de acreedores y materializada en acta celebrada con fecha 25 de abril de 1986 y en definitiva
dispuso proceder a efectuar un nuevo reparto de fondos en conformidad a la ley.

Esta sentencia fue revocada por la Corte de Apelaciones de Santiago y posteriormente confirmada por la Corte
Suprema con fecha 24 de septiembre de 1993 al conocer de un recurso de queja interpuesto por los ex - trabajadores
de Machasa.

En cumplimiento de dicha resolucién, con fecha 26 de abrit de 1995, el sindico titular de la quiebra, solicitd y obtuvo el
embargo de bienes de la Administradora de Fondos de Pensiones Planvital S.A., a fin de dar cumplimiento a la
sentencia que dispuso devolver los dineros recibidos por los acreedores, entre ellos A.F.P. Planvital S.A., a raiz de la
junta que posteriormente fue declarada nula y dejada sin efecto.

Presentado escrito de terceria de posesion, donde se solicita al tribunal que alce el embargo trabado y nos considere
como terceros ajenos al juicio de quiebra, en el mes de julio del afio 2005 el Primer Juzgado Civil de Santiago dicté
sentencia en la terceria de posesién interpuesta por esta Administradora, rechazando el incidente, sentencia respecto
de la cual se apel6 a la Corte de Apelaciones de Santiago, Rol ingreso de Corte 6977-2005.

Actualmente dichos montos se encuentran integramente pagados.

(2) bemandada:

ROL

TIPO/MATERIA CARATULA TRIBUNAL CIUDAD TRIBUNAL OBSERVACIONES
Se demanda a la
i L. Administradora por
Indep:r;rrwjan"acci:)osn de Gu;;::;/e::a(‘:osrT:FP 30 ]. Civil Concepcién | C-3962-2012 | supuestas negligencias en

el cobro de cotizaciones
previsionales.

Indemnizacién de

Se demanda a la
Administradora por su
eventual responsabilidad
C-6643-2013 | extracontractual en la
incorporacion de una
afiliada a través de
falsificacion de firma.

Mourguet con AFP 29 3. Civil Puerto
perjuicios Planvital S.A. : Montt

- Criminales:

a)

Causa Rol N° 187.953 - 4. Con fecha 23 de Junio del afio 2006, AFP Planvital dedujo querella criminal en contra de
todos quienes resulten penalmente responsables de los hechos detectados por los auditores externos en relacién a los
estados financieros de la sociedad al 30 de Junio de 2005.

b) Juicios tramitados conforme a reforma procesal penal:
RUC MIN. .
INICIO | Imputado PUBLICO Fiscal RIT | TRIBUNAL | CIUDAD | OBSERVACIONES
R . 6930- 20, . Estafa e Infraccién
Querella Q.R.R: 110059130057 José Morales 2011 Garantia Santiago Ley 18.045

A juicio de la Administracion y de los Asesores Legales, se han constituido todas las provisiones por juicios pendientes de
resolucién, para los cuales se estimaron probables resultados adversos para la administradora.

Otras contingencias
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no hay otras contingencias que informar.
Restricciones

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no se encuentra expuesta a restricciones que informar.

Compromisos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no presenta compromisos.
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Los servicios que proporcionan los ingresos para la Sociedad corresponden en un 97% a comisiones
percibidas por la administracion de los fondos de pensiones de los cotizantes.

NOTA 34. INFORMACION A REVELAR SOBRE SEGMENTOS DE OPERACION (IFRS 8)

En nota N932 desagregacion de los ingresos y gastos segtin el tipo de fondo donde tuvieron su origen y otra
informacion relevante de los estados financieros no consolidados.

La cartera actual de clientes de la Administradora es de 199.699 cotizantes, los cuales aportan a los
ingresos de la AFP en funcidn de sus remuneraciones imponibles.

Los ingresos de la Sociedad se generan en Chile, no existiendo ingreso percibidos en el
extranjero por la filial de la Administradora.

NOTA 35. SANCIONES
a) De la Superintendencia de Pensiones.

Con fecha 12 de diciembre de 2014, la Superintendencia de Pensiones dictd la Resolucion N° 104, en
virtud de la cual impuso sancién de 200 UF a la Administradora, por haber incurrido en errores
reiterados en la elaboracién y envio de los Informes Diarios de los Fondos de Pensiones que administra.
Ejecutoriada y pagada.

Con fecha 28 de agosto de 2014 se dictd Resolucion N° 64, que fuera notificada a AFP Planvital S.A. el
dia 29 de ese mes, en virtud de la cual se le condend al pago de una multa ascendente a la suma de
800 Unidades de Fomento, por haber incurrido en irregularidades en las gestiones de cobro, debida y
oportunamente, de las devoluciones correspondientes a retenciones de impuestos de las inversiones en
Bonos emitidos por la Tesoreria General de la Replblica y el Banco Central de Chile. Al respecto, se
presenté un recurso de reposicion, con el objeto de que se revise el monto de la sancién impuesta,
atendidas las acciones adoptadas por la Administradora ante la ocurrencia del evento y el celo dedicado
en evitar que los fondos de pensiones se vieran afectados negativamente por éste.

Con fecha 1° de septiembre de 2014 se dicté Resolucién N° 69, que fuera notificada a AFP Planvital
S.A. el dia 3 de ese mes, en virtud de la cual se le sancioné con Censura, por haber incurrido en
irregularidades consistentes en infringir las instrucciones contenidas en el Nimero 4 del Capitulo II,
"Tratamiento de Cargos y Abonos Bancarios Indebidos”, de fa Letra A del Titulo VII del Libro IV del
Compendio de Normas del Sistema de Pensiones. Ejecutoriada.

Con fecha 29 de noviembre de 2013, la Superintendencia de Pensiones emitié la Resolucion N° 111,
mediante la cual sancioné con Censura a la Administradora, por estimar que ésta habria infringido
instrucciones vigentes en materia de confeccidén de informes diarios, en la forma descrita en la citada
resolucion. Ejecutoriada.

Con fecha 17 de octubre de 2013, la Superintendencia de Pensiones emitid la Resolucién N° 91,
mediante la cual sancioné con multa de 200 UF a la Administradora, por estimar que ésta habria
incurrido en irregularidades en la informaciéon proporcionada al Instituto de Previsién Social, para la
determinacién del derecho y concesién del Subsidio Previsional a los Trabajadores Jévenes, respecto de
sus afiliados. Ejecutoriada.

Con fecha 14 de octubre de 2013, la Superintendencia de Pensiones emitid la Resolucién N° 84,
mediante la cual sancioné con multa de 200 UF a la Administradora, por estimar que ésta habria
infringido las normas contenidas en la Circular N° 1.509 y en el Libro III, Titulo V, Letra L, Capitulos I y
IT del Compendio de Normas de esa Superintendencia, al calcular erréneamente las PAFE de algunos de
sus pensionados. Ejecutoriada.

Con fecha 8 de octubre de 2013, la Superintendencia de Pensiones emitié la Resolucién N° 80,
mediante la cual sancion6 con multa de 400 UF a la Administradora, por estimar que ésta habria
infringido las normas sobre acreditacién de cotizaciones pagadas en forma electrénica, consistente en la
existencia de casos con acreditacién tardia, y omision del pago de aporte por pérdida de rentabilidad
correspondiente. Ejecutoriada.

Con fecha 19 de julio de 2013, la Superintendencia de Pensiones emitié la Resolucién N° 48, mediante
la cual sancioné con Censura a la Administradora, por estimar que ésta habria infringido o dispuesto en
el numeral 4 del Capitulo I, del Titulo XII, del libro III, del Compendio de Normas del Sistema de
Pensiones de esta Superintendencia, por la comisiéon de errores en la confeccion del informe estadistico
mensual de afiliados pensionados, que dicha disposicién establece. Ejecutoriada.

Con fecha 3 de julio de 2013, la Superintendencia de Pensiones emitié la Resolucién N° 43, mediante la
cual sancion6é con multa de 200 UF a la Administradora, por estimar que ésta habria infringido las
normas de cobertura cambiaria en el mes de julio de 2012, producto de haber entrado en vigencia
ciertas modificaciones al Régimen de Inversion. Ejecutoriada.

Con fecha 11 de junio de 2013, la Superintendencia de Pensiones emitié la Resolucién N° 38, mediante
la cual aplicé sancién de censura a la Administradora, dando por acreditados los cargos consistentes en
haber infringido lo prescrito en los incisos segundo y tercero del articulo 45 bis del Decreto Ley N°
3.500, de 1.980, al no haber asistido un representante de esta Administradora en la junta de tenedores
de bonos del emisor Empresas La Polar S.A., celebrada el dia 14 de noviembre de 2012, estando
obligada a ello. Ejecutoriada.
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Con fecha 23 de mayo de 2013 la Superintendencia de Pensiones emitié la Resolucién N° 34, mediante
la cual sancioné con multa de 300 UF a la Administradora. La sancién se fundé en hechos ocurridos en el
mes de Octubre de 2012, que consistieron en diversos problemas en la generacion y transmision de la
respuesta al archivo Consultas Remuneraciones y Rentas para calcular el Puntaje de Focalizacién
Previsional; y en el proceso especial de puntaje de Focalizacién Previsional de potenciales beneficiarios y
de beneficiarios ex PASIS sin Ficha de Proteccién Social, donde no se habria dado cumplimiento a
disposiciones expresas de esa Superintendencia. Ejecutoriada.

b) De la Superintendencia de Valores y Seguros.

Con fecha 27 de marzo de 2013, mediante Resolucion Exenta N° 96, la Superintendencia de Valores y
Seguros aplicd sancién de censura a AFP Planvital S.A., por haber enviado con retraso el listado de
accionistas para el periodo correspondiente al primer trimestre del afio 2012. Posteriormente, mediante
Resolucién Exenta N° 134 de fecha 18 de abril, esa Superintendencia acogi6 reposicién interpuesta por
la Sociedad, rectificando la referencia de la resolucidn sancionatoria en orden a establecer que la
sancién fue aplicada a la Sociedad y no al Gerente General de la misma. Ejecutoriada.

c) De la Direccién del Trabajo.

N
Agencia Fecha N° resolucién | © Enunciacidén infraccién Cantidad Tipo
No pagar remuneraciones compuestas
1 ] L 2 utT™m
parcialmente por comisiones.
Valparaiso | 18-06-2013| 3671-13-89 5 | No pagar integramente la indemnizacién 2 UTM
sustitutiva de aviso previo.
3 | No exhibir toda la documentacién exigida. 1 IMM
San NE- 13 No pagar las remuneraciones consistentes en
Fernando 21-06-2013 1254-13-35 1 bono de cartera, 60 UTM
07 1a. No denunciar al organismo administrador de la
San Vicente | 12-07-2013 | 8344-13-055 1 Ley N° 16.744. 60 UTM
1 g:iczg?eptl;rrgggtt;)oal contrato de trabajo de dofa 40 UTM
Santiago 26-07-2013 | 3291-13-012 - - -
5 Efectuar deducciones indebidas a tas 40 UTM
remuneraciones.
1 No consignar por escrito modificaciones en el 40 UTM
Osorno 13-12-2013 | 8347-13-93 contrato de trabajo.
2 | No pagar semana corrida. 60 UTM
No consignar por escrito modificaciones en el
1 . 40 UT™M
Osorno | 17-01-2014 | 8039-14-2 contrato de trabajo. .
2 Efectuar deducciones de las remuneraciones sin 40 UTM
previo acuerdo de trabajadores.
_na. 14 No comparecer el empleador en forma personal o
Coyhaique 02-04-2014 6242-14-21 1 debidamente representado. 1 IMM
1 No consignar por escrito las modificaciones del 40 UTM
Constitucién | 17-06-2014 | 1527-14-13 contrato de trabajo
2 | No pagar semana corrida 60 UTM
1 No lievar correctamente registro de asistencia y 60 UTM
valdivia 20-06-2014 1161-14-68 determinacién de horarlo de tral?ajo. :
P No entregar gratuitamente un ejemplar impreso 40 UTM
que contenga el texto del reglamento interno.
Curicé 26-08-2014 8043-14-44 1 | No pagar semana corrida. 60 UTM
Constitucién [03-11-2014 | 1174-14-040 | 1 |NO Pagar las remuneraciones ya devengadas 60 UTM
compuestas parcial o totalmente por comisiones.
Curicé 17-12-2014 8042-14-36 1 | No pagar semana corrida. 60 UTM

86



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES PLANVITAL S.A.

/)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Fiznalzo A Efe_e(;:tos
CONSOLIDADOS e ldentificacion
ERNST & YOUNG LTDA.,

NOTA 36. OTRAS REVELACIONES I

Otros gastos de personal (Cédigo 31.11.040.080) Ejercicio Trimestre

Actual Anterior Actual Anterior

Concepto _Ms M$ M$ M$

(*)Otros beneficios del personal 191.582 246.348 51.623 100.238

Sala cuna 16.776 25.120 2.701 7.312

Colacion 266.678 335.710 62.567 89.970

Movilizacion 139.873 175.508 32.831 46.511

Vacaciones 53.681 41.612 162.831 20.514

Concurso seleccion de Personal 10.367 15.542 3.721 1.248

Capacitacion laboral 27.219 52.762 12.188 30.941

Total 706.176 892.602 328.462 296.734

(*) Ver Nota N° 3 letra !

Otros gastos operacionales (Cédigo 31.11.090.040) Ejercicio Trimestre

Actual Anterior Actual Anterior

Concepto  Ms Ms Ms

Aportes Regulizadores 15.940 124.092 5.143 10.063

Diferencias de Rentabilidad 6.370 1.587 (33) (76)

Remuneracion Directorio 225.690 173.589 74.458 39.570

*Qtros 31.714 42.393 4.383 4.090

Total 279.714 341.661 83.951 53.647

* Otros: En este rubro se incluye el costo por regularizacién de ajuste de las cuentas de capitalizacion
Individual de cotizaciones obligatorias, aumento provisién por la responsabilidad que le cabe con los
afiliados siniestrados por la Compafifa de Seguros de Vida Centenario S.A., y por el costo del reenvié de las

declaraciones juradas al SII.

NOTA 37 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

(CODIGO: 11.11.050)

a) Deudores comerciales, neto (Cédigo: 11.11.050.010)

31.12.2014 31.12.2013
MS$ MS
Anticipo de Proveedores 3.480 5456
(*) Tesoreria General de la Republica ( Impto. 4%) 112.506 112.506
(*) Banco Central de Chile ( Impto. 4%) 97.052 97.052
Garantias de Arriendos 25543 29.088
Cuentas por recuperar BBH 13.446 22.709
Prestamo Vacaciones 4.359 8.344
Fondos por recuperar deterceros 60.902 32.931
(**) Otros 46.760 43.404
Total Deudores comerciales, neto 3684.048 361490

(*) Estos saldos se originan por los aportes que realizé la Administradora
al Fondos de Pensiones Planvital, para cubrir la no devolucién en enero de
intereses devengados por
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y el 4% de los
intereses devengados por instrumentos emitidos por la Tesoreria General
de la Republica, en que han invertido los fondos de Pensiones, de
aquellos acogidos a lo dispuesto en el articulo 104 de Ley de Impuesto a

2013 de la retencidn del 4% de

la Renta (LIR).

(**)Otros:

Prestamos: Especial, Rol Privado; Bienestar, Empresa, Anticipo Personal
de Venta, Otras Garantias, Sobregiros, Fondos por Rendir, Asignacion
Famitiar, Aportes de Rentabilidad por Recuperar.

b) Otras Cuentas por cobrar, neto (Cédigo: 11.11.050.060)

31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Cuenta por cobrar empleadores 7.507 1.222
Total Otras cuentas por cobrar, neto 7.507 11.222

En otras cuentas por cobrar se registran los cheques protestados de los fondos de pensiones por concepto de
recaudacién que la administradora ha financiado segun lo establecido en la normativa vigente.
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NOTA 38 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES (Clase cédigo 12.11.160)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad presenta los siguientes saldos:

ERNST & YOUNG LTDA.

31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Instrume ntos Estatales 51.271 51.035
Letras Hipotecarias emitidas por Bancos e Instituciones Financieras 651 682
Bonos emitidos por Empresas Privadas 911 1.455
Depédsito a Plazo y Pagaré de Instituciones Financieras 50.656 50.176
K Sub - Total (Cédigo 12.11.160) 103.489 103.348

* Segun Oficio ordinario N°F-0283 de fecha 14 de enero de de 1987 de la Superintendencia de Pensiones,
instruye constituir un fondo de reserva compuesto por instrumentos de facil liquidacidn (ver Nota N°3e), en el
segundo semestre del afio 2014, este monto debera ser al menos igual al valor de la provision de 3.885,10 UF.

. Numero .
RUT Sociedades de [Porcentalede| 52014 31.12.2013
. Participacion
Acciones M$ M$
96.666.140-2 |Inversiones D.C.V. SA. 1.288] 13,07% 202.244 202.244
Sub - Total (Cédigo 12.11.160) 202.244 202.244
| Total (Cédigo 12.11.160) 305.733 | 305.592]

NOTA 39. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo que afectan a la actividad, son aquellos que pueden afectar a la totalidad del sistema
previsional, tales como riesgos de cambios legislativos, econdmicos y financieros.

La industria de AFP estd expuesta a eventuales modificaciones legislativas que afecten su gestion o las
obligaciones de éstas con sus clientes o terceros. En cuanto a los riesgos econémicos, los ciclos de actividad
econdmica pueden tener efectos sobre las AFP cuando afecten al mercado del trabajo. Por ditimo, los riesgos
financieros, relacionados con la volatilidad de los mercados financieros locales e internacionales, pueden afectar
a las inversiones de la administradora, razén por la cual, las inversiones responden a politicas de largo plazo y
diversificacion adecuada.

NOTA 40. HECHOS POSTERIORES

En respuesta al Oficio Ordinario N°© 7718 del 02 de abril de 2015, en virtud del cual la Superintendencia de
Pensiones (“SP") formuld algunas observaciones respecto de los estados financieros de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, complementé y modificé la redacciéon de algunas notas
presentadas a esa Superintendencia al 31 de diciembre de 2014, las cuales han sido incorporadas en la
presente version de los estados financieros. Las principales notas modificadas son las que se indican a
continuacién:

-Nota N°2 : Bases de Preparacion

-Nota N°4 : Clase de Efectivo y Equivalente al Efectivo

-Nota N°7 : Cuentas por Cobrar a los Fondos de Pensiones

-Nota N°10 : Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

-Nota N°11 : Impuestos

-Nota N°12 : Seguro para Pensiones de Invalidez y Sobrevivencia causada durante la vida activa de los
afiliados

-Nota N°17 : Activos Intangibles

-Nota N°18 : Inversiones en Coligadas

-Nota N°21 : Provisiones

-Nota N°27 : Propiedad y Capital de la Administradora

-Nota N°30 : Contratos de Prestacion de Servicios

-Nota N°31 : Remuneraciones del Directorio

-Nota N°33 : Contingencia y Restricciones

-Nota N°36 : Otras Revelaciones

No obstante que la Superintendencia de Pensiones, mediante Oficio Ordinario N° 24.354, de 23 de octubre de
2014, dispuso que las Administradoras de Fondos de Pensiones debian contabilizar las variaciones en activos y
pasivos por efecto de impuestos diferidos producidas por la entrada en vigencia de la Ley N° 20.780, contra
resultados del ejercicio, segln las instrucciones contenidas para la Nota 11 “Impuesto”, del numeral 2.06
“Notas Explicativas”, Capitulo II, Letra D, Titulo VII, Libro IV, del Compendio de Normas del Sistema de
Pensiones, y no contra patrimonio como excepcionalmente dispuso la Superintendencia de Valores y Seguros
mediante Oficio Circular N° 856, de fecha 17 de octubre de 2014; con fecha 2 de marzo de 2015, mediante
Oficio Ordinario N° 4673, la Superintendencia Pensiones resolvid dejar sin efecto las instrucciones impartidas
en oficio 24.354 ya citado, y otorgd un plazo hasta el 9 de marzo para remitir los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014, con la forma de contabifizacién dispuesta por la Superintendencia de Valores y Seguros
mediante el citado oficio circular.

Finalmente se informa que se agregé un parrafo en el punto 3.0 Hechos Relevantes letra a.
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Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de presentacion de los Estados Financieros (8 de abril de 2015),
la Administracién de la Sociedad no tiene conocimiento de hechos posteriores que afecten significativamente
los estados financieros de la Administradora y/o en la interpretacién de los mismos.
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